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A los Accionistas y Directores de Credicorp Ltd. 

 

Reporte de auditoría sobre los estados financieros separados 

 

Opinión 

 

Hemos auditado los estados financieros separados de Credicorp Ltd. (la Compañía), que 

comprenden el estado separado de situación financiera al 31 de diciembre de 2025, y los estados 

separados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de 

efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas a los estados financieros 

separados que incluyen información sobre las políticas contables materiales. 

 

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos 

los aspectos materiales, la situación financiera separada de la Compañía al 31 de diciembre de 

2025, así como su desempeño financiero y sus flujos de efectivo separados por el año terminado en 

esa fecha, de acuerdo con las normas contables NIIF. 

 

Base de la opinión 

 

Realizamos nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NIAs) 

aprobadas para su aplicación en el Perú por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores 

Públicos del Perú. Nuestras responsabilidades en virtud de esas normas se describen con más 

detalle en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 

financieros separados de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el 

Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de 

Ética para Contadores (Código IESBA, por sus siglas en inglés), según corresponda a las auditorías 

de estados financieros separados de entidades de interés público, junto con los requisitos éticos que 

son relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros separados en Perú, y hemos 

cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Código 

IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 

suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

 

Asuntos clave de auditoría 

 

Los asuntos clave de auditoría son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de 

mayor importancia en la auditoría de los estados financieros separados del período actual. Hemos 

determinado que no hay asuntos clave de auditoría que comunicar en nuestro informe. 

 

  



Informe de los auditores independientes (continuación) 

 

Otro asunto 

 

Los estados financieros separados de Credicorp Ltd. han sido preparados en cumplimiento de los 

requerimientos legales vigentes en Perú para la presentación de información financiera, tal como se 

indica en la nota 2. Estos estados financieros separados se deben leer conjuntamente con los 

estados financieros consolidados de Credicorp Ltd. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2025, que 

se preparan y presentan por separado. 

 

Otra información incluida en la Memoria Anual 2025 de la Compañía  

 

Otra información consiste en la información incluida en la Memoria Anual, distinta de los estados 

financieros separados y nuestro informe de auditoría sobre los mismos. La gerencia es responsable 

de la otra información.  

 

Nuestra opinión sobre los estados financieros separados no cubre la otra información y no  

expresamos ninguna forma de conclusión que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.  

 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es 

leer la otra información y, al hacerlo, considerar si la otra información es materialmente 

inconsistente con los estados financieros separados o nuestro conocimiento obtenido en la auditoría 

o si de otra manera parece estar materialmente mal expresada. Si, en base al trabajo que hemos 

realizado, concluimos que existe un error material de esta otra información, estamos obligados a 

informar de ese hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 

 

Responsabilidades de la gerencia y los responsables del gobierno corporativo de la Compañía en 

relación con los estados financieros separados 

 

La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros 

separados de acuerdo con las normas contables NIIF, y del control interno que la gerencia 

determine que es necesario para permitir la preparación de estados financieros separados que 

estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error. 

 

Al preparar los estados financieros separados, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de 

la Compañía para continuar como una empresa en marcha, revelando, según corresponda, los 

asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando la base contable de la empresa en 

marcha, a menos que la gerencia tenga la intención de liquidar a la Compañía o cesar las 

operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

  



Informe de los auditores independientes (continuación) 

 

Los responsables del gobierno corporativo de la Compañía son responsables de la supervisión del 

proceso de información financiera separada de la Compañía. 

 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros separados 

 

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros separados en 

su conjunto están libres de incorrección material, ya sea debido a fraude o error, y emitir un 

informe que incluya nuestra opinión. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, 

pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIAs aprobadas para su 

aplicación en el Perú siempre detectará una incorrección importante cuando exista. Las 

incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente 

o acumuladas, podría esperar que influyan razonablemente en las decisiones económicas que los 

usuarios toman basándose en los estados financieros separados. 

 

Como parte de una auditoría de acuerdo con las NIAs aprobadas para su aplicación en el Perú, 

ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoría. 

También:

 

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección material de los estados financieros

separados, ya sea debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de 

auditoría que respondan a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoría que sea 

suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinión. El riesgo de no 

detectar una incorrección material debido a fraude es mayor que la resultante de un error, ya 

que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, declaraciones 

falsas o elusión del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el

propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

- Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas, la razonabilidad de las

estimaciones contables y las respectivas revelaciones realizadas por la gerencia.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la gerencia de la base contable de la empresa

en marcha y, sobre la base de la evidencia de auditoría obtenida, si existe una incertidumbre 

material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas 

sobre la capacidad de la Compañía para continuar como una empresa en marcha. Si llegamos 

a la conclusión de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la 

atención en nuestro informe de auditoría sobre las revelaciones relacionadas en los estados 

financieros separados o, si dichas revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinión. 

Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 

informe de auditoría. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden hacer que la 

Compañía deje de continuar como una empresa en marcha.

- Evaluamos la presentación general, la estructura, el contenido de los estados financieros 

separados, incluidas las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las

transacciones y eventos subyacentes de manera que logre una presentación razonable.



Informe de los auditores independientes (continuación) 

 

- Planificamos y efectuamos la auditoría de la Compañía para obtener evidencia de auditoría 

suficiente y adecuada en relación con la información financiera de las entidades o unidades de 

negocio que la conforman, con el fin de expresar una opinión sobre los estados financieros 

separados. Somos responsables de la dirección, supervisión y del trabajo de auditoría 

efectuado para fines de la auditoría de la Compañía. Somos los únicos responsables de 

nuestra opinión de auditoría. 

 

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo de la Compañía, entre otros asuntos, al 

alcance planeado y el momento de realización de la auditoría, los hallazgos significativos de la 

auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el 

transcurso de nuestra auditoría. 

 

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de la Compañía una 

declaración de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes respecto a 

independencia y les hemos comunicado acerca de todas las relaciones y otros asuntos que podrían 

razonablemente afectar nuestra independencia y, según corresponda, incluyendo las respectivas 

salvaguardas.  

 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables del gobierno 

corporativo de la Compañía, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la 

auditoría de los estados financieros separados del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos 

clave de auditoría. Hemos descrito esos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las 

disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente el asunto o, en circunstancias 

extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se debería comunicar en 

nuestro informe porque se esperaría razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo 

superarían los beneficios de interés público del mismo. 

 

Lima, Perú 

26 de febrero de 2026 

 

Refrendado por:  

 

 

 

 

 

_______________________ 

Victor Tanaka 

Socio a cargo 

C.P.C.C. Matrícula No 25613 
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CREDICORP LTD.  

 
ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024 

 
 

    Nota   2025   2024       Nota   2025   2024 

        S/(000)   S/(000)           S/(000)   S/(000) 

                              

Activos               Pasivos             

               

Efectivo y equivalentes de efectivo   4   320,909  399,943   Bonos y notas emitidas   6   -          1,829,657  

            Otros pasivos   7   274,606             230,660  

Inversiones            Total pasivos       274,606          2,060,317  

 A valor razonable con cambios en otro resultado integral 5(a)   101,684  1,262,327                 

 En subsidiarias   5(b)   42,246,654  38,291,133                 

 A costo amortizado   5(c)   -  695,652   Patrimonio   8         

             Capital social             1,318,993          1,318,993  

Otros activos       8,837  6,777   Capital adicional                384,542             384,542  

             Reserva            28,438,708         26,651,390  

             Resultados no realizados                  275,191            35,535 

             Utilidades acumuladas             11,986,044         10,205,055  

                           

                           

             Total patrimonio            42,403,478         38,595,515  

                           

Total activo       42,678,084  40,655,832   Total pasivos y patrimonio            42,678,084         40,655,832  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las notas a los estados financieros separados adjuntas forman parte integral de este estado separado. 
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CREDICORP LTD. 
 
ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024 

 
  Nota   2025   2024 

      S/(000)   S/(000) 
            
Ingresos           
Participación neta en los resultados de las            
inversiones en subsidiarias 5(b)   7,671,185     6,313,139   
Intereses y rendimiento similares     41,191     93,486   
Ganancia neta sobre activos financieros            
 a valor razonable con cambios en resultados          -           1,234   
            
Gastos           
Gastos administrativos y generales         (25,596)       (18,085) 

            
Utilidad operativa         7,686,780         6,389,774   
            
Intereses y gastos similares    (24,511)   (54,237) 
Pérdida neta por diferencia en cambio       (2,984)     (2,681) 
Otros, neto         (320)        (292)  

        (27,815)     (57,210) 

            
Utilidad antes del impuesto a la renta     7,658,965     6,332,564   
Impuesto a la renta por dividendos recibidos 9   (215,852)   (146,713) 

Utilidad neta     7,443,113     6,185,851   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las notas a los estados financieros separados adjuntas forman parte integral de este estado 
separado. 
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CREDICORP LTD.  
 
ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024 
 

  Nota  2025  2024 
   

 S/(000) 
 

S/(000) 
            

Utilidad neta  
   7,443,113      6,185,851 

Otros resultados integrales:  
         

 
 

         

Pérdida neta en inversiones a valor           

razonable con cambios en otros resultados integrales  
   (26,948)           (116,059) 

Impuesto a la renta  
   1,211                5,891  

 
 

   (25,737)        (110,168)  

 
 

         

Ganancia no realizada de subsidiarias  5(b)   432,227            58,174  

 
 

   432,227            58,174  

 
 

         

 
 

         

Traslación de operaciones en el extranjero  5(b)   (166,834)           19,473 

 
 

   (166,834)            19,473 

Total resultados integrales del año, neto  
         

de impuesto a la renta  
   239,656            (32,521)  

 
 

         

Utilidad neta de resultados integrales  
   7,682,769        6,153,330 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las notas a los estados financieros separados adjuntas forman parte integral de este estado 
separado. 
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CREDICORP LTD.  
 
ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024 
 

    
Número de 
acciones en 
circulación   Capital social   

Capital 
adicional   Reservas  

Resultados no 
realizados  

Utilidades 
acumuladas  Total 

        S/(000)   S/(000)   S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000) 

                        

Saldo al 1 de enero de 2024   94,382,317  1,318,993  384,542  25,905,526   68,056   9,004,185  36,681,302 

Utilidad neta   -  -  -  -   -   6,185,851  6,185,851 
Venta de inversión a valor razonable con cambios en otros 
resultados integrales 

 
-  -  -  -  (89,814)  89,814  - 

Otros resultados integrales   -  -  -  -   57,293   -   57,293 

Total de resultados integrales   -  -  -  -   (32,521)  6,275,665   6,243,144  

Distribución de dividendos, nota 8(c)   -  -  -  (1,038,204)   -     (3,303,381)  (4,341,585) 

Transferencia de utilidades acumuladas a reservas, nota 8(b)   -  -  -  1,778,788   -   (1,778,788)   -  

Otros   -  -  -  5,280   -      7,374   12,654       

Saldo al 31 de diciembre de 2024   94,382,317  1,318,993  384,542  26,651,390   35,535      10,205,055     38,595,515   

Utilidad neta   -  -  -  -   -   7,443,113     7,443,113    

Otros resultados integrales 
 

-  -  -  -  239,656   -   239,656    

Total de resultados integrales   -  -  -  -  239,656  7,443,113  7,682,769 

Distribución de dividendos, nota 8(c)   -  -  -  (3,775,293)   -   -  (3,775,293) 

Transferencia a reservas   -  -  -  (76,441)   -   -  (76,441) 

Transferencia de utilidades acumuladas a reservas, nota 8(b)   -  -  -  5,637,738   -   (5,637,738)  - 

Otros   -  -  -  1,314   -   (24,386)  (23,072) 

Saldo al 31 de diciembre de 2025   94,382,317  1,318,993  384,542  28,438,708  275,191  11,986,044     42,403,478 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las notas a los estados financieros separados adjuntas forman parte integral de este estado separado.
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CREDICORP LTD. 
 
ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO  
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024 
 

 Nota  2025  2024 
   S/(000) 

 
S/(000) 

Efectivo y equivalentes de efectivo   
   

provenientes de las actividades de operación   
   

Utilidad neta   7,443,113  6,185,851 
      
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de las actividades de operación: 

  
   

Ganancia neta de inversiones en subsidiarias 5(b)  (7,671,185)  (6,313,139) 

Impuesto a la renta diferido  
 215,852  146,713 

Variación en inversiones a valor razonable con cambios 
en resultados  

 
-  (1,234) 

Amortización de gastos de emisión de bonos  
 1,895  (4,110) 

Provisión pago cupón  
 (1,368)                  (3,558)    

Intereses devengados  
 22,636       (29,805)    

Otros activos (otros pasivos)  
 (13,431)  (58,492) 

Flujos de efectivo neto de actividades de operación  
 (2,488)      (77,774) 

      
Flujos de inversión neto de actividades de inversión  

 
   

Venta de inversiones a valor razonable con cambios en 
resultados  

 
-   505,476 

Cupones cobrados  
 1,128  49,465 

Venta de acciones Alicorp  
 -  149,563 

Vencimiento de depósito a plazo  
 688,665  52,624 

Vencimiento de inversión en bono    1,109,078  - 

Compra de inversiones al costo amortizado  
 -     (502,893)    

Contribución de capital en subsidiarias 5(b)  (27,439)  (57,393) 

Dividendos recibidos  
 3,726,524  4,167,318 

Flujos de efectivo neto de actividades de inversión  
 5,497,956  4,364,160 

      
Flujos de efectivo neto de actividades   

 
   

de financiamiento  
 

   
Pago de obligaciones financieras  

 (1,780,917)  - 

Otras salidas relacionadas actividades de financiamiento   -  (50,185) 

Pagaré capital de trabajo  
 -  (30,897) 

Distribución de dividendos 8(c)  (3,775,293)  (4,341,585) 

Otras salidas de efectivo   (886)  - 

Flujos de efectivo neto de actividades de financiamiento  
 (5,557,096)  (4,422,667) 

    

Disminución neta en el efectivo y equivalentes de efectivo 
antes del efecto de las variaciones en el tipo de cambio 

  
(61,628)  (136,281) 

Efecto de las variaciones en el tipo de cambio en el   
   

efectivo y equivalentes de efectivo   (17,406)  6,451 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo   399,943  529,773 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo   320,909  399,943 

 
Las notas a los estados financieros separados adjuntas forman parte integral de este estado separado. 
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CREDICORP LTD. 
 
ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024 

Conciliación de pasivos provenientes de actividades de financiamiento: 

    

Cambios que generan flujos 
de efectivo 

 
Cambios que no generan flujos de efectivo 

 
 

2025  

Al 1 de enero 
de 2025 

 

Emisiones 

 Amortización 
Nominal 

 Diferencia 
en cambio  

Cambios 
en valor 
razonable  

Amortización de 
gastos de emisión 
de bonos y otros  

Al 31 de 
diciembre de 
2025 

 
 S/(000)   S/(000)   S/(000)  S/(000)   S/(000)   S/(000)   S/(000) 

 
                          

Costo amortizado   1,829,657  -  (1,780,917)  (73,270)  -  24,530  - 

Total   1,829,657  -  (1,780,917)  (73,270)  -  24,530  - 

                              
               

    

Cambios que generan flujos 
de efectivo 

 
Cambios que no generan flujos de efectivo 

 
 

2024  

Al 1 de enero 
de 2024 

 

Emisiones 

 Amortización 
Nominal 

 Diferencia 
en cambio  

Cambios 
en valor 
razonable  

Amortización de 
gastos de emisión 
de bonos y otros  

Al 31 de 
diciembre de 
2024 

 
 S/(000)   S/(000)   S/(000)  S/(000)   S/(000)   S/(000)   S/(000) 

 
                          

Costo amortizado  1,798,858  -  -  26,730  -  4,069  1,829,657 

Total  1,798,858  -  -  26,730  -  4,069  1,829,657 

               
               

               

               

               

               

               

Las notas a los estados financieros separados adjuntas forman parte integral de este estado separado.     
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CREDICORP LTD.  
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024 
 

1 OPERACIONES 
 
Credicorp Ltd. (en adelante “Credicorp”) es una sociedad de responsabilidad limitada constituida en 
Bermuda en 1995. Su objetivo es actuar como una empresa holding y de acuerdo con la regulación de 
sustancia económica de Bermuda, Credicorp Ltd. como entidad legal independiente, es considerada 
una “Pure Equity Holding Entity” (PEHE). Credicorp tiene como actividad el mantener participaciones 
patrimoniales y recibir ingresos pasivos como dividendos, ganancias de capital y otros ingresos en 
inversiones en valores. 
 
Con la finalidad de mantener alineadas la estructura y organización de Credicorp a la nueva legislación 
sobre sustancia económica aprobada por el Gobierno de Bermudas el 11 de enero de 2019 las 
decisiones del Directorio de Credicorp se limitan a temas relacionados con la estrategia, objetivos y 
metas de Credicorp, planes de acción principales y políticas, presupuestos anuales, planes de negocio 
y control de su implementación, supervisión de los principales gastos, inversiones, adquisiciones y 
enajenaciones, entre otras decisiones de carácter “pasivo” relacionadas con Credicorp. La autoridad 
para la toma de las decisiones aplicables a las subsidiarias de Credicorp, tales como la adopción de 
decisiones relevantes estratégicas o de administración, la asunción de gastos en beneficio de sus 
afiliadas, la coordinación de actividades Credicorp Ltd., y el otorgamiento de facilidades crediticias a 
favor de sus afiliadas, ha sido transferida a Grupo Crédito S.A., subsidiaria de Credicorp. 
 
Credicorp por intermedio de sus subsidiarias bancarias, no bancarias y su subsidiaria Pacífico S.A. 
Entidad Prestadora de Salud, (Pacifico EPS), ofrece una amplia gama de servicios y productos 
financieros, de seguros y de salud, principalmente en todo el Perú y en otros países, ver nota 3(h). Su 
principal subsidiaria es el Banco de Crédito del Perú (en adelante “BCP” o el “Banco”), un banco 
múltiple constituido en el Perú. 
 
El domicilio legal de Credicorp es Clarendon House 2 Church Street Hamilton, Bermuda; asimismo, las 
oficinas principales desde donde se administran los negocios de Credicorp están ubicadas en Calle 
Centenario N°156, La Molina, Lima, Perú. 
 
Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2024 y por el año terminado en esa fecha, 
fueron aprobados por el Directorio el 27 de febrero de 2025 y presentados en la Asamblea General 
Anual de Accionistas el 27 de marzo de 2025. Los estados financieros separados al 31 de diciembre 
de 2025 y por el año terminado en esa fecha fueron aprobados y autorizados para su emisión por el 
Directorio y la Gerencia el 26 de febrero de 2026, y serán presentados para su aprobación final en la 
Junta General de Accionistas, que se efectuará dentro de los plazos establecidos por ley; en opinión 
de la Gerencia, estos serán aprobados sin modificaciones. 
 
Credicorp cotiza sus acciones en las bolsas de valores de Lima y de Nueva York. 
 
Los estados financieros separados adjuntos reflejan la actividad individual de Credicorp Ltd., y no 
incluyen los efectos de la consolidación de estos estados financieros separados con los de sus 
subsidiarias, ver nota 5(b). Los principales datos de las subsidiarias al 31 de diciembre de 2025 y de 
2024 se presentan en la nota 3(h).  
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A continuación, se presenta la información principal de los estados financieros consolidados de 
Credicorp Ltd. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2025 y de 2024: 
 

 2025  2024 

 S/(000)  S/(000) 

Estado consolidado de situación financiera    

    
Activos -    
Fondos disponibles 49,044,457  47,655,196  

Fondos en garantía, pactos de reventa    
 y financiamiento con valores 2,177,200  1,033,177 

Inversiones 52,804,942  53,825,858 

Cartera de créditos, neto 142,315,004  137,737,296 

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 2,069,017    1,438,609 

Intangibles y crédito mercantil, neto 4,764,394  3,289,157 

Activos por derecho de uso, neto                                                                         603,441   402,538  

Otros activos 13,584,078  10,707,109 

Total activos 267,362,533  256,088,940 

    
Pasivos -    
Depósitos y obligaciones 170,401,633  161,842,066 
Cuentas por pagar por pactos de recompra 
 y préstamos de valores 8,243,787  

 
9,060,710 

Deudas a bancos y corresponsales 10,675,238  10,754,385 

Pasivo por contrato de seguros 14,264,155  13,422,285 

       Bonos y notas emitidas 14,025,535  17,268,443 

Otros pasivos 10,656,076  8,763,817 

Total pasivos  228,266,424  221,111,706 

    
Patrimonio 39,096,109  34,977,234  

Total pasivos y patrimonio 267,362,533  256,088,940 

 
 

 
 2025  2024 

  S/(000)  S/(000) 
      Estado consolidado de resultados     

     
Intereses, rendimientos y gastos similares, 
neto  14,716,479  

 
14,115,131 

Provisión de pérdida crediticia para cartera de      
créditos, neto de recupero                                              (2,406,256)  (3,519,447) 
Total otros ingresos  6,821,279  6,404,119 
Total resultado técnico de seguros  1,389,200  1,199,020 
Total resultados servicios médicos  414,634  - 
Total otros gastos                                                              (10,987,783)  (10,374,296) 
Impuesto a la renta                                                             (2,864,899)  (2,201,275) 

Utilidad neta                                                                                    7,082,654  5,623,252 

     
Atribuible a:     
Accionistas de Credicorp Ltd.  6,925,377  5,501,254 
Interés no controlador                                                          157,277  121,998 

  7,082,654  5,623,252 
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2 ADQUISICIÓN DE NEGOCIOS 
 
Subsidiarias de Credicorp han adquirido y firmado acuerdos de adquisición durante el 2025, los cuales 
se detallan a continuación: 
 
a) Adquisición de participación mayoritaria en Pacífico EPS 
 

El 1 de noviembre de 2024, Credicorp Ltd. suscribió un acuerdo para adquirir la participación de 
Empresas Banmédica S.A (en adelante “Banmedica”), en el contrato de asociación y participación 
celebrado en diciembre de 2014 entre Pacífico Compañía de Seguros y Reaseguros S.A. (“Pacífico 
Seguros”) y Banmédica. 
 
En virtud de esta transacción, Banmédica transfirió a Pacífico Seguros su participación del 50.0 por 
ciento en el negocio de seguros privados de salud en el Perú (Contrato de Joint Venture). 
Asimismo, Banmédica transfirió a Grupo Crédito S.A., subsidiaria de Credicorp, su participación del 
50.0 por ciento en Pacífico S.A. Entidad Prestadora de Salud (“Pacífico EPS”), entidad que 
administra los negocios de seguros de salud corporativos para empleados y de servicios médicos 
en el Perú. 
 
El 13 de marzo de 2025, Grupo Crédito completó la adquisición del 50.0 por ciento en Pacífico 
EPS (que representa 24,627,219 acciones) y del 50.0 por ciento del acuerdo de coinversión con 
Banmédica. La contraprestación pagada por la adquisición de la participación en Pacífico EPS 
ascendió a S/950.9 millones. 

 
b) Contrato para adquirir acciones de Helm Bank USA – 

 
El 29 de diciembre de 2025, Banco de Crédito del Perú ha suscrito con los accionistas de Helm 
Bank USA un contrato de compraventa de acciones (Stock Purchase Agreement, “SPA” por sus 
siglas en inglés) para adquirir el 100 por ciento de las acciones emitidas y en circulación de Helm 
Bank USA (en adelante “Helm Bank”). En ese sentido, de acuerdo con lo previsto en el SPA, BCP 
pagará la suma de US$ 180.0 millones, estando dicho monto sujeto a un ajuste de precio habitual 
a la fecha de cierre (“Precio de Compra”). 
 
Helm Bank es un community bank autorizado para operar en el Estado de Florida en Estados 
Unidos de América por la Oficina de Regulación Financiera de Florida (en adelante “OFR”), 
regulado por la OFR y miembro de la Corporación Federal de Seguro de Depósitos (en adelante 
“FDIC”). 
 
Cabe mencionar que la operación está sujeta a la obtención de las aprobaciones regulatorias 
correspondientes en los Estados Unidos de América, de la OFR y de la Reserva Federal (en 
adelante “FED”) y en Perú, de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), así como al 
cumplimiento de otras condiciones de cierre habituales. A la fecha de este informe dichas 
aprobaciones aún se encuentran pendientes de ser obtenidas. 
 

                                                                          
3 POLÍTICAS CONTABLES MATERIALES 

 
Las políticas contables materiales utilizadas en la preparación de los estados financieros separados de 
Credicorp se detallan a continuación: 
 
a) Bases de presentación, uso de estimados y cambios en políticas contables – 

 
Los estados financieros separados adjuntos se han elaborado de conformidad con las Normas 
Contables NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus 
siglas en inglés). 
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Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, han sido preparados 
siguiendo el criterio del costo histórico, excepto por las inversiones a valor razonable con cambios 
en otros resultados integrales, las cuales han sido medidas a su valor razonable, y las inversiones 
en subsidiarias que se contabilizan por el método de participación patrimonial. 

 
Los estados financieros separados son presentados en soles (S/), que es la moneda funcional de 
Credicorp Ltd., ver párrafo (b) siguiente, y todos los importes han sido redondeados a miles de 
soles, a menos que se indique lo contrario. 
 
La preparación de los estados financieros separados en conformidad con las Normas Contables 
NIIF requiere que la Gerencia realice estimaciones y utilice supuestos que afectan las cifras 
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos, y la divulgación de eventos significativos en las 
notas a los estados financieros separados. 
 
Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en la experiencia 
histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables 
bajo las actuales circunstancias. Los resultados finales podrían diferir de dichas estimaciones; sin 
embargo, la Gerencia espera que las variaciones, si las hubiera, no tengan un efecto significativo 
en los estados financieros separados.   

 
Las estimaciones más significativas incluidas en los estados financieros separados adjuntos están 
relacionadas al cálculo de la valorización de las inversiones, la pérdida crediticia para inversiones a 
valor razonable con cambios en otros resultados integrales e inversiones a costo amortizado. 
 
Asimismo, existen otras estimaciones como los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido 
por las inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Los criterios contables 
de dichas estimaciones se describen más adelante. 
 
Credicorp Ltd., ha adoptado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su 
período anual que inicia el 1 de enero de 2025, como se describe a continuación: 
 
(i) Enmiendas a la NIC 21: Falta de intercambiabilidad 

 

Las enmiendas a la NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda 
extranjera” especifican cómo una entidad debe evaluar si una moneda es intercambiable y cómo 
debe determinar una tasa de cambio spot cuando no existe intercambiabilidad. Las enmiendas 
también requieren la divulgación de información que permita a los usuarios de los estados 
financieros comprender cómo la falta de intercambiabilidad de la moneda afecta, o se espera 
que afecte, el desempeño financiero, la posición financiera y los flujos de efectivo de la entidad.  

 
Las modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros separados. 

b) Moneda funcional, de presentación y transacciones en moneda extranjera – 
 

(i) Moneda funcional y de presentación - 
 

Credicorp Ltd., considera al sol como su moneda funcional y de presentación, debido a que 
refleja la naturaleza de los eventos económicos y las circunstancias dado que sus principales 
operaciones y/o transacciones tales como: financiamientos obtenidos, intereses y rendimientos 
similares, intereses y gastos similares, así como un porcentaje importante de sus compras; son 
establecidas y liquidadas en soles. 
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(ii) Transacciones y saldos en moneda extranjera - 
 

Las transacciones en moneda extranjera son aquellas realizadas en monedas distintas a la 
moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas a los 
tipos de cambio de sus monedas funcionales en las fechas de las transacciones. Los activos y 
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se ajustan al tipo de cambio de la 
moneda funcional vigente a la fecha del estado separado de situación financiera.  
 
Las diferencias entre el tipo de cambio de cierre de cada estado separado de situación 
financiera presentado y el tipo de cambio utilizado inicialmente para registrar las transacciones 
se reconocen en el estado separado de resultados en el ejercicio en que se producen, en el 
rubro “Resultado por diferencia en cambio, neto”. Los activos y pasivos no monetarios 
adquiridos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio correspondiente a la fecha de 
transacción inicial y no se ajustan posteriormente. 

 
c) Reconocimientos de ingresos y gastos – 

 
Ingresos y gastos por intereses - 
 
Los ingresos por intereses se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva (TIE) para 
todos los instrumentos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en 
otros resultados integrales. Los gastos por intereses que corresponden a los pasivos medidos a 
costo amortizado también se registran utilizando la TIE. 
 
La TIE es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros que se estiman pagar o 
recibir durante la vida del instrumento o un periodo menor, de ser apropiado, con respecto al valor 
en libros bruto del activo o pasivo financiero. La TIE (y, por lo tanto, el costo amortizado del activo o 
pasivo financiero) se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento, prima y costos de transacción 
que sea parte integral de la tasa de interés efectiva del instrumento financiero, pero no se incluye la 
pérdida crediticia esperada. 

 
La Compañía calcula los ingresos por intereses aplicando la TIE efectiva al valor bruto en libros de 
aquellos activos financieros que no se encuentren deteriorados. 
 
Cuando un activo financiero se convierte en deteriorado y, por lo tanto, la Compañía calcula los 
ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros del activo, neto de su 
provisión de pérdida crediticia. Si los activos financieros se “curan”, es decir, ya no presentan 
deterioro, la Compañía vuelve a calcular los ingresos por intereses en términos brutos. 
 
Los ingresos y gastos por intereses devengados de todos los instrumentos financieros que 
generan intereses, incluyendo los relacionados a instrumentos financieros llevados a valor 
razonable con cambios en resultados, son reconocidos en los rubros “Intereses y rendimientos 
similares” e “Intereses y gastos similares” del estado separado de resultados. 
 
Dividendos - 
 
Los dividendos se registran como ingresos cuando se declaran. 
 
Comisiones y honorarios - 
 
Los ingresos por comisiones (que no forman parte integral de la TIE) y honorarios son reconocidos 
conforme se devengan. Las comisiones y honorarios incluyen, entre otros, la comisión cobrada por 
el servicio bancario en general como mantenimiento de cuentas, portes, transferencias, honorarios 
por sindicación de préstamos y los honorarios por créditos contingentes. 
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Los ingresos de comisiones y honorarios se reconocen por un importe que refleja la 
contraprestación a la que la compañía espera tener derecho a cambio de prestar los servicios. Las 
obligaciones de desempeño, así como el momento de su satisfacción, se identifican y determinan 
en el momento del contrato. Los contratos de ingresos de la Compañía no incluyen obligaciones de 
desempeño múltiple. 
 
Otros ingresos y gastos- 
 
Todos los demás ingresos y gastos se reconocen en el periodo en que se satisface la obligación 
de desempeño. 

 
d) Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medición posterior – 

 
Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una entidad 
y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.   
 
La Compañía determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimiento inicial. 
 
Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los 
costos incrementales relacionados a la transacción que sean atribuibles directamente a la compra 
o emisión del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos financieros llevados a valor 
razonable con cambios en resultados. 
 
Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un 
plazo establecido de acuerdo con regulaciones o convenciones en el mercado (compras o ventas 
de forma regular) son reconocidas a la fecha de negociación, es decir, la fecha en la que la 
Compañía se compromete a comprar o vender el activo. 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, Credicorp Ltd. clasificó los activos financieros en una de las 
categorías definidas por la NIIF 9: activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, 
a valor razonable con cambios en otro resultado integral y a costo amortizado, sobre la base de:   
 
- El modelo de negocio para gestionar los activos financieros y 

- Las características de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. 
 
Modelo de negocio – 
 
Representa cómo se gestionan los activos financieros para generar flujos de efectivo y no depende 
de la intención de la Gerencia con respecto a un instrumento individual. Los activos financieros 
pueden ser gestionados con el propósito de: i) obtener flujos de efectivo contractuales; ii) obtención 
de flujos de efectivo contractuales y venta; u iii) otros. Para evaluar los modelos de negocios, la 
Compañía considera: 
 

- Los riesgos que afectan el desempeño del modelo de negocio y, en particular, la forma en que 
se gestionan estos riesgos. 

- Cómo el desempeño del modelo de negocio y los activos financieros mantenidos dentro de 
este modelo de negocio se evalúan e informan al personal clave de la administración de la 
Compañía. 

 
Si los flujos de efectivo después del reconocimiento inicial se realizan de manera diferente a las 
expectativas de la Compañía, la clasificación de los activos financieros remanentes mantenidos en 
este modelo de negocio no se modifica. 
 
Cuando el activo financiero se mantiene en los modelos de negocios i) y ii) se requiere la 
aplicación de la prueba solo pagos de principal e intereses - “SPPI”. 
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Prueba SPPI (Solo pago de principal e intereses) -  
 
Evaluación de los flujos de efectivo generados por un instrumento financiero con el fin de verificar 
si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos de principal e intereses. Para ajustarse a este concepto, los 
flujos de efectivo deben incluir solo la consideración del valor temporal del dinero y el riesgo 
crediticio. Si los términos contractuales introducen la exposición al riesgo o la volatilidad del flujo de 
efectivo, como la exposición a los cambios en los precios de los instrumentos de capital o los 
precios de las materias primas, el activo financiero se clasifica a valor razonable con cambios en 
resultados.  
 

(i) Activos financieros a costo amortizado - 
 

Un activo financiero es clasificado a costo amortizado si se cumplen las siguientes condiciones:    
 

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener el activo 
financiero para obtener los flujos de efectivo contractuales, y 

- Las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que 
son únicamente pagos del principal e intereses.   

 
Luego de su reconocimiento inicial, los activos financieros de esta categoría se valorizan al 
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier provisión 
por pérdida crediticia. El costo amortizado es calculado tomando en cuenta cualquier 
descuento o prima incurrida en la adquisición y honorarios que constituyen una parte integral 
de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses se incluyen en el rubro “Intereses y 
rendimientos similares” del estado separado de resultados. 

 
Los activos financieros a costo amortizado incluyen créditos directos que se registran  
cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de los clientes, y créditos  
indirectos (contingentes) que se registran cuando se emiten los documentos que  
soportan dichas facilidades de crédito. Asimismo, Credicorp Ltd. considera como  
refinanciados o reestructurados aquellos créditos que debido a dificultades en el pago  
por parte del deudor cambian su cronograma de pago. 
 
La pérdida por deterioro se calcula utilizando el enfoque de pérdida esperada, y es  
reconocida en el estado separado de resultados. 
 
El saldo de los activos financieros, medidos al costo amortizado, se presenta neto de  
la provisión por pérdida crediticia en el estado separado de situación financiera.   

 
(ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral - 
 

Los activos financieros que la Compañía mantiene en esta categoría son: a) inversiones en 
instrumentos de deuda, y b) inversiones en instrumentos de capital, sin fines de negociación, 
designados de forma irrevocable en el reconocimiento inicial. 
 
Inversiones en instrumentos de deuda - 
 
Un activo financiero es clasificado y medido a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral cuando se cumple las siguientes condiciones:   
 

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
obteniendo los flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y   

- Las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que 
son únicamente pagos del principal e intereses. 
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Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones en instrumentos de deuda son medidas a 
su valor razonable, registrando las ganancias y pérdidas no realizadas en el estado separado 
de resultados integrales, neta de su correspondiente impuesto a la renta e interés no 
controlador, hasta que la inversión sea vendida; en el cual la ganancia o pérdida acumulada es 
reconocida en el rubro “Ganancia neta en valores” del estado separado de resultados. 
 
Los intereses son reconocidos en el estado separado de resultados en el rubro “Intereses y 
rendimientos similares” y es reportado como ingreso por intereses usando el método de tasa 
de interés efectiva. 
 
Cuando un instrumento de deuda se designa en una relación de cobertura de valor razonable, 
cualquier cambio en el valor razonable debido a cambios en el riesgo cubierto se reconoce en 
el rubro “Intereses y rendimientos similares” del estado separado de resultados. 
 
Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio relacionadas al costo amortizado del 
instrumento de deuda se reconocen en el estado separado de resultados, y las relacionadas 
con las diferencias entre el costo amortizado y el valor razonable se reconocen como parte de 
la ganancia o pérdida no realizada en el estado separado de resultados integrales. 
 
El valor razonable estimado de las inversiones en instrumentos de deuda es determinado 
principalmente sobre la base de cotizaciones o, a falta de estas, sobre la base de los flujos de 
efectivo descontados utilizando tasas de mercado acordes con la calidad crediticia y el plazo 
de vencimiento de la inversión. 
 
La pérdida por deterioro de las inversiones en instrumento de deuda se calcula utilizando el 
enfoque de pérdida esperada y es reconocida en el estado separado de resultados integrales 
con cargo al rubro “Ganancia neta en valores” del estado separado de resultados; en ese 
sentido, no reduce el importe en libros del activo financiero en el estado separado de situación 
financiera, el cual se mantiene a su valor razonable. La pérdida por deterioro reconocida en el 
estado separado de resultados integrales se recicla en el estado separado de resultados al dar 
de baja al instrumento de deuda. 
 
Inversiones en instrumentos de capital, sin fines de negociación, designados de forma 
irrevocable en el momento inicial (instrumentos de capital designados en el momento inicial) – 
 
En el momento de su reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección 
irrevocable para clasificar los instrumentos de capital, que no sean mantenidos para negociar 
sino para fines estratégicos, en la categoría de “A valor razonable con cambios en otro 
resultado integral”. 
 
Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones de capital son medidas a su valor 
razonable, registrando las ganancias y pérdidas no realizadas en el estado separado de 
resultados integrales, neta de su correspondiente impuesto a la renta e interés no controlador, 
hasta que la inversión sea vendida, en el cual la ganancia o pérdida acumulada es transferida 
al rubro “Utilidades acumuladas” del estado separado de cambios en el patrimonio; es decir, 
nunca se reclasifican posteriormente al estado separado de resultados. 
 
En consecuencia, los instrumentos de capital clasificados en esta categoría no requieren de 
una evaluación de pérdida por deterioro.   
 
Los dividendos son reconocidos cuando el derecho de cobro se ha establecido y se registran 
en el rubro “Intereses y rendimientos similares” del estado separado de resultados. 
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(iii) Reclasificación de activos y pasivos financieros - 
 

La reclasificación de activos financieros tendrá lugar siempre y cuando se cambie el modelo de 
negocio que gestiona los activos financieros. Se espera que este cambio sea muy poco 
frecuente. Estos cambios se determinan mediante aprobación de la gerencia de la compañía 
como resultado de cambios externos o internos, los cuales deben ser significativos para las 
operaciones de la compañía y demostrables frente a terceros. Los pasivos financieros nunca 
se reclasifican. 

 
e) Bajas de activos y pasivos financieros –  

 
Activos financieros - 
 
Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un 
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de 
efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de 
efectivo del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo 
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); y 
también la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de 
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ha 
transferido el control del activo. 
 
Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados 
por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compañía evalúa si ha retenido, 
y en qué medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la 
Compañía no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Compañía continúa 
reconociendo contablemente el activo transferido en la medida de su implicación continuada sobre 
el mismo. 
 
En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo 
relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Compañía 
haya retenido. 
 
Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide 
como el menor importe entre (i) el importe original en libros del activo, y (ii) el importe máximo de 
contraprestación recibida que la Compañía sería requerido a devolver. 
 
Pasivos financieros - 
 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o 
expira. Cuando un pasivo financiero existente es intercambiado por otro del mismo prestatario en 
condiciones significativamente diferentes (no pasa la prueba del 10.0 por ciento establecida en la 
NIIF 9), o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho intercambio o modificación 
se trata como una baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo, la diferencia entre el 
valor en libros del pasivo financiero inicial y la contraprestación pagada se reconoce en el estado 
separado de resultados. 
 

f) Compensación de instrumentos financieros – 
 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado 
separado de situación financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia 
tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo 
simultáneamente. 

  



 

- 20 - 
 

g) Deterioro de los activos financieros – 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Compañía aplica un enfoque de tres fases para medir la 
provisión de pérdida crediticia, utilizando un modelo de deterioro sobre la base de las pérdidas 
crediticias esperadas según lo establecido en la NIIF 9, para las siguientes categorías: 
 

- Activos financieros a costo amortizado. 

- Instrumentos de deuda clasificados como inversiones a valor razonable con cambios en otros 
resultados integrales 

 
Los activos financieros clasificados o designados a valor razonable con cambios en resultados y 
los instrumentos de capital designados a valor razonable con cambios en otros resultados 
integrales, no están sujetos a evaluación de deterioro. 
 
Los activos financieros migran a través de tres fases según el cambio en el riesgo crediticio desde 
el reconocimiento inicial. 

 
h) Inversiones en subsidiarias – 
 

Una subsidiaria es una entidad sobre la cual otra Compañía tiene control (considerada como matriz 
de Credicorp Ltd. o participación controladora). El control se logra cuando la Compañía está 
expuesta o tiene derecho a rendimientos variables derivados de su participación en la participada y 
tiene la capacidad de afectar esos rendimientos a través de su poder sobre la participada. 
Específicamente, la Compañía controla una participada si y solo si la participación controladora 
tiene: 
 
- Poder sobre la participada (es decir, derechos existentes que le otorgan la capacidad actual de 

dirigir las actividades relevantes de la participada), 

- Exposición, o derecho, a rendimientos variables derivados de su participación en la 
participada, y 

- La capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar sus rendimientos. 
 
En general, existe la presunción de que la mayoría de los derechos de voto da como resultado el 
control. Para respaldar esta presunción y cuando la Compañía tiene menos de la mayoría de los 
derechos de voto o derechos similares de una participada, la Compañía considera todos los 
hechos y circunstancias relevantes al evaluar si tiene poder sobre una participada, incluyendo: 
 

- El arreglo contractual con los demás tenedores de voto de la participada. 
- Derechos derivados de otras disposiciones contractuales.  

- Los derechos de voto de la Compañía y los derechos de voto potenciales. 
 

La Compañía evalúa si controla o no una participada si los hechos y circunstancias indican que 
hay cambios en uno o más de los tres elementos de control. 
 
De acuerdo con el método de participación, las inversiones en subsidiarias se registran 
inicialmente al costo, y posteriormente el valor en libros aumenta o disminuye para reconocer una 
participación en la utilidad o pérdida de las subsidiarias en el rubro “Participación neta en los 
resultados de inversiones en subsidiarias” del estado separado de resultados integrales; además, 
cuando las variaciones en el patrimonio de las subsidiarias se deban a variaciones en su 
patrimonio, también se reconocerá directamente en el patrimonio la parte que corresponda a la 
Sociedad. 
 
Los dividendos recibidos de subsidiarias se reconocen como una reducción del valor de la 
inversión. 
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Credicorp mantiene participación directa en las siguientes entidades (las cifras de sus estados financieros separados se presentan de conformidad con las Normas Contables NIIF y antes de 
eliminaciones):  
239 

Entidad 

 Actividad y 
país de 
constitución 

 

Porcentaje de participación  Activos  Pasivos  Patrimonio  Utilidad (Pérdida) neta 

    2025  2024  2025  2024  2025  2024  2025  2024  2025  2024 

    %  %  S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000) 
                       
Grupo Crédito S.A. 
(i)   Holding, Perú 

 
100.00  100.00  37,319,936  33,922,491  215,166  128,329  37,104,770  33,794,162)  6,319,924  5,183,824 

Pacífico Compañía 
De Seguros y 
Reaseguros S.A. 
(ii)  Seguros, Perú 

 

65.20  65.20  19,199,573  17,987,724  15,601,186  14,617,367  3,598,387  3,370,357  790,582  765,767 

Atlantic Security 
Holding 
Corporation (iii)  

Banca de 
inversión, Islas 
Caimán 

 

100.00  100.00  1,424,896  1,255,842  75,773  268,462  1,349,123  987,380  737,562  569,643 

Credicorp Capital 
Ltd (iv)  

Banca de 
Inversión y 
gestión de 
activos, 
Bermuda 

 

100.00  100.00  1,255,453  1,126,658  239  956  1,255,214  1,125,702  103,802  58,194 

CCR Inc. (v)  

Entidad de 
propósito 
especial, 
Bahamas 

 

100.00  100.00  202  260  1  4  201  256  (55)  (22) 

Banco de Crédito 
de Bolivia (vi)  Bancaria, Bolivia 

 
4.01  4.01  10,865,285  13,974,733  10,046,239  12,968,583  819,046  1,006,150  85,851  93,511 

Inversiones 
Credicorp Bolivia 
S.A. (vi)  Bancaria, Bolivia 

 
0.08  0.08  831,542  1,018,180  99,192  137,422  732,350  880,758  81,857  88,947 

Krealo Ltd (vii)  
Fintechs, 
Bermudas 

 
100.00  100.00  56,005  45,138  31  1,818  55,974  43,320  (9,013)  (1,598) 
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(i) Grupo Crédito es una compañía cuyas actividades principales son realizar actividades de gestión y administración de las subsidiarias de Credicorp Ltd. e invertir en acciones cotizadas en la Bolsa de Valores del Perú y 
acciones no cotizadas de empresas peruanas. A continuación, presentamos los estados financieros separados de las principales subsidiarias de Grupo Crédito a través de la cual Credicorp Ltd. controla de acuerdo con las 
Normas Contables NIIF: 

 

Entidad  

Actividad y país de 
constitución  

Porcentaje de 
participación directa e 
indirecta  Activos  Pasivos  Patrimonio  Utilidad (pérdida) neta 

   2025  2024  2025   2024  2025  2024  2025  2024  2025  2024 

   
 %  %  S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000) 

Banco de Crédito del Perú y 
Subsidiarias (a)  Bancaria, Perú  97.74  97.74  219,933,373  211,086,260  191,487,370  184,934,666  28,446,003  26,151,594  6,500,570  5,311,804 

Inversiones Credicorp Bolivia S.A. y 
Subsidiarias (b)  Bancaria, Bolivia  99.92  99.96  10,910,443  14,028,528  10,144,528  13,106,538  765,915  921,990  85,379  92,781 

Prima AFP (c)  

Administración de fondos 
de pensión, Perú  100.00  100.00  684,509  657,971  231,235  182,419  453,274  475,552  146,543  132,926 

Tenpo SpA y Subsidiarias (d)  Holding, Chile  100.00  100.00  2,063,256  903,698  1,708,824  646,952  354,432  256,746  (148,391)  (118,344) 

Yape Market (e)  
Plataforma digital de 
comercio electrónico  100.00  100.00  149,960  119,137  69,283  60,567  80,677  58,570  (7,993)  (35,190) 

Krealo Management (f)  

Gestión y desarrollo de 
negocios digitales e 
innovación  99.99  99.99  89,338  54,414  51,766  7,175  37,572  47,239  (72,029)  (55,679) 

Compañía Incubadora de 
Soluciones Móviles S.A - Culqi (g)  

Servicios de 
Procesamiento de Pagos  100.00  100.00  225,546  200,890  171,339  134,725  54,207  66,165  (62,458)  (90,040) 

Otras subsidiarias menores (h)        3,054  2,715  1,105  570  1,949  2,145  (836)  (1,194) 
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a) BCP fue constituido en 1889 y sus actividades son supervisadas por la Superintendencia  
de Banca, Seguros y AFP (la autoridad que regula las actividades de banca, seguro y AFP  
en el Perú, en adelante “la SBS”).                            

 
Su principal Subsidiaria es Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. (en adelante “Mibanco”), 
una entidad bancaria en Perú orientada al sector de la micro y pequeña empresa. Al 31 de 
diciembre de 2025, los activos, pasivos, patrimonio y resultado neto de Mibanco ascienden a 
aproximadamente S/18,372.4 millones, S/15,570.4 millones, S/2,802.0 millones y S/455.3 
millones, respectivamente (S/16,947.3 millones, S/14,279.3 millones, S/2,668.0 millones y 
S/309.1 millones, respectivamente, al 31 de diciembre de 2024). 
 

b) Inversiones Credicorp Bolivia S.A. (en adelante “ICBSA”) fue constituida en febrero de 2013;  
y tiene por objeto realizar inversiones de capital propio o de terceros en sociedades y otras 
entidades prestadoras de servicios financieros, ejerciendo o determinado sobre las mismas la 
dirección, administración, control y representación, dentro y fuera del país, para lo cual podrá 
invertir en mercado de capitales, seguros, gestión de activos, fondos de pensiones y otros 
rubros financieros y/o bursátiles relacionados. 
 

Su principal Subsidiaria es Banco de Crédito de Bolivia (en adelante “BCB”), un banco múltiple 
que opera en Bolivia. Al 31 de diciembre de 2025, los activos, pasivos, patrimonio y resultado 
neto de BCB ascienden a aproximadamente S/10,865.5 millones, S/ 10,046.5 millones, 
S/819.0 millones y S/85.9 millones, respectivamente (S/13,974.7 millones, S/ 12,968.7 
millones, S/ 1,006.0 millones y S/ 93.5 millones, respectivamente, al 31 de diciembre de 
2024). 

 
c) Prima AFP es una administradora privada de fondos de pensiones; cuyas actividades  

son supervisadas por la SBS. 
 

d) Tenpo SpA (en adelante “Tenpo”, antes “Krealo SpA) fue constituida en Chile en enero de 
2019, y tiene por objeto realizar inversiones de capital. El 1 de julio de 2019, Tenpo (Krealo 
SpA) adquirió a las compañías chilenas Tenpo Technologies SpA (antes “Tenpo SpA”) y 
Tenpo Prepago S.A. (antes “Multicaja Prepago S.A.”). Este grupo de empresas otorga algunos 
productos financieros y se encuentra en proceso de aprobación por parte de la 
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financiera de Chile el otorgamiento de una 
licencia bancaria y apertura de Tenpo Bank. 

 
e) Yape Market S.A.C. (en adelante, “Yape Market”) fue constituida el 1 de julio de 2022; y tiene 

como actividad principal el brindar servicios de promoción, gestión de ventas y colocación de 
productos y/o servicios a través de medios electrónicos. 
 

f) Krealo Management S.A. (en adelante “Krealo Management”) fue constituida en septiembre 
de 2022; y tiene por objeto realizar inversiones y participar en el capital de otras sociedades 
nacionales y extranjeras. Sus subsidiarias son Wally POS S.A.C, Sami Shop S.A.C y 
Monokera S.A.C. 

 
g) Culqi (en adelante “Culqi”) fue creada en diciembre de 2013 y tiene como actividad principal el 

brindar servicios digitales de pasarela de pagos, que consiste en recaudar los pagos de 
consumidores a través de plataformas online o físico. 
 

h) Otras subsidiarias menores incluyen a: Inversiones 2020 S.A. Y Soluciones en Procesamiento 
S.A. 
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(ii) Pacífico Compañía Seguros y Reaseguros S.A. (en adelante “Pacífico”) es una entidad 
supervisada por la SBS, cuya actividad económica comprende la suscripción y administración de 
seguros de riesgos generales y de vida, operaciones de reaseguro, así como inversiones 
inmobiliarias y financieras. Mantiene como subsidiarias a Crediseguro Seguros Personales, 
Crediseguro Seguros Generales, Pacífico Asiste y Pacífico EPS y sus subsidiarias, las cuales 
participan activamente en los negocios de seguros múltiples y de salud, respectivamente. 
 

(iii)  Atlantic Security Holding Corporation (en adelante “ASHC”) es una entidad establecida en  
Islas Caimán siendo su subsidiaria más importante ASB Bank Corp. fusionada con Atlantic   
Security Bank en agosto de 2021, fue constituida el 9 de setiembre de 2020 en la República de 
Panamá; sus principales actividades son los servicios de banca privada e institucional y la 
administración fiduciaria, principalmente para los clientes peruanos del BCP. 
 

(iv) Credicorp Capital Ltd. (en adelante “CCL”) fue constituida en 2012, y sus principales  
subsidiarias son Credicorp Capital Holding Perú (propietaria de Credicorp Capital Perú S.A.A.), 
Credicorp Holding Colombia (propietaria de Credicorp Capital Colombia y Mibanco - Banco de la 
Microempresa de Colombia S.A.), y Credicorp Capital Holding Chile (propietaria de Credicorp 
Capital Chile), que desarrollan sus actividades en Perú, Colombia y Chile, respectivamente. 
 

(v) CCR Inc. fue constituida en el año 2000, su actividad principal es administrar préstamos 
otorgados al BCP por entidades financieras del exterior. Estos préstamos están garantizados  
por operaciones realizadas por el BCP. 
 

(vi) Inversiones Credicorp Bolivia S.A. (en adelante “ICBSA”) fue constituida en febrero de 2013 y su   
objeto es realizar inversiones de capital por cuenta propia o de terceros en sociedades y demás 
entidades prestadoras de servicios financieros, ejerciendo o determinando la dirección, 
administración, control y representación de los mismos, tanto en el ámbito nacional como en el 
extranjero, para lo cual podrá invertir en mercados de capitales, seguros, gestión de activos, 
fondos de pensiones y otros productos financieros y/o bursátiles relacionados. Su principal 
Subsidiaria es el Banco de Crédito de Bolivia (en adelante “BCB”), un banco comercial que opera 
en Bolivia. Grupo Crédito participa directa e indirectamente del 99.92 por ciento de participación y 
Credicorp del 0.08 por ciento. 

 
(vii)Krealo Ltd. fue adquirida por Credicorp Ltd en noviembre 2022. 

 
i) Impuesto a la renta – 

 
El impuesto a la renta diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los saldos de 
activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los activos y 
pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuesto que se esperan aplicar a la renta 
imponible en los años en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La medición de los 
activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la 
Compañía espera recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha del estado 
separado de situación financiera. 
 
El importe en libros de los activos y pasivos por impuestos diferidos puede cambiar, incluso 
cuando no haya cambiado el importe de las diferencias temporales, debido a un cambio en la tasa 
del impuesto a la renta. El efecto del cambio en el impuesto diferido, correspondiente al cambio de 
tasa, se reconocerá en el estado separado de resultados del periodo, excepto en las partidas 
previamente reconocidas fuera del estado separado de resultados (sea en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio). 
 
El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las 
diferencias temporales se anulan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que 
existan beneficios tributarios futuros suficientes para que la diferencia temporal se pueda aplicar. 
A la fecha del estado separado de situación financiera, Credicorp evalúa los activos diferidos no 
reconocidos y el saldo de los reconocidos. 
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j) Instrumentos financieros derivados y coberturas contables – 
 

Negociables - 
 
La Compañía negocia instrumentos financieros derivados con la finalidad de satisfacer las 
necesidades de sus clientes. La Compañía también podría tomar posiciones con la expectativa de 
beneficiarse de movimientos favorables en los precios, tasas o índices. 
 
Parte de las transacciones con derivados que proveen coberturas económicas efectivas bajo las 
posiciones de gestión de riesgo de la Compañía, no califican como coberturas según las reglas 
específicas de la NIIF 9 y, por ello, son tratados como derivados para negociación.  

 
Los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en el estado separado de 
situación financiera al valor razonable y posteriormente medidos a su valor razonable. Los valores 
razonables son obtenidos en base a los tipos de cambio y las tasas de interés del mercado. Todos 
los derivados son considerados como activos cuando el valor razonable es positivo y como 
pasivos cuando el valor razonable es negativo. Las ganancias y pérdidas por los cambios en el 
valor razonable son registradas en el estado separado de resultados. 

 
k) Medición del valor razonable – 
 
        El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir 

un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de 
medición. La medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para 
vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea: 

 

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o  
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo. 

 
 El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía. Asimismo, el valor 

razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento. 
 
 Cuando esté disponible, la Compañía mide el valor razonable de un instrumento usando el precio 

de cotización en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es considerado activo si 
las transacciones para el activo o pasivo se llevan a cabo con frecuencia y volumen suficiente 
para proporcionar información de precios sobre una base continua. 

 
 Si no hay un precio de cotización en un mercado activo, la Compañía utiliza técnicas de 

valuación que maximizan el uso de datos observables relevantes y minimizan el uso de datos no 
observables. 

 
 La técnica de valuación escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado 

tendrían en cuenta al fijar el precio de una transacción. 
 
 Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los 

estados financieros separados son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrita 
a continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la 
medición al valor razonable como un todo: 

 
- Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos. 
 

- Nivel 2: Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 
significativo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable. 
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- Nivel 3: Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 
significativo para la medición al valor razonable no es observable. 

 
 La compañía determina para activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los 

estados financieros separados sobre una base recurrente, si se produjeron transferencias entre 
los diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de 
cada período de reporte. 

 
 Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases 

de activo y pasivo sobre la base de la naturaleza, características y riesgos del activo o pasivo y el 
nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se explica arriba. 

 
 Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, los instrumentos financieros que posee la compañía 

tienen una jerarquía de valor razonable de Nivel 1. 
 
l) Efectivo y equivalentes de efectivo – 
 
 Para efectos del estado separado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo 

comprenden saldos de efectivo, cuentas corrientes y depósitos a plazo con vencimientos de tres 
meses o menos desde la fecha de adquisición, ver nota 4. 

 
Las pérdidas o ganancias no realizadas, por diferencias de cambio en moneda extranjera, no 
producen flujos de efectivo. Sin embargo, el efecto que la variación en las tasas de cambio tiene 
sobre el efectivo y los equivalentes al efectivo, mantenidos o debidos en moneda extranjera, será 
objeto de presentación en el estado de flujos de efectivo para permitir la conciliación entre las 
existencias de efectivo y equivalentes al efectivo al principio y al final del periodo. Este importe se 
presentará por separado de los flujos procedentes de las actividades de operación, inversión y 
financiación, y en el mismo se incluirán las diferencias que, en su caso, hubieran resultado de 
haber presentado esos flujos al cambio de cierre. 

 
m) Normas internacionales de información financiera emitidas, pero aún no efectivas –  
 

La compañía decidió no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que 
fueron emitidas, pero no son efectivas al 31 de diciembre de 2025: 

 
     -   NIIF 18 - “Presentación e Información a Revelar en los Estados Financieros” - 

 
 El 9 de abril de 2024, el IASB emitió la NIIF 18 “Presentación e Información a Revelar en los 
Estados Financieros” que introduce nuevos requerimientos para mejorar la calidad de la 
información presentada en los estados financieros y promover el análisis, la transparencia y la 
comparabilidad del desempeño de las empresas. En concreto, la NIIF 18 introduce tres 
categorías de gastos predefinidas (operación, inversión, financiación) y dos subtotales (“utilidad 
de operación” y “utilidad antes de financiación e impuestos a las ganancias”) para proporcionar 
una estructura consistente en el estado de resultados y facilitar el análisis del estado de 
resultados. Adicionalmente, introduce requerimientos de revelación para las medidas de 
desempeño definidas por la gerencia (MPM). Finalmente, establece requerimientos y proporciona 
orientación sobre la agregación/desagregación de la información que debe proporcionarse en los 
estados financieros principales. 

 
 Esta nueva norma entrará en vigencia el 1 de enero de 2027. La gerencia está evaluando los 
efectos potenciales que esto podría tener en los estados financieros de la Compañía. 

 
- Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 “Modificaciones a la clasificación y medición de 

instrumentos financieros” –. 
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El 30 de mayo de 2024, el IASB emitió modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 para aclarar cómo 
evaluar las características contractuales de flujo de efectivo de los activos financieros que 
incluyen características contingentes como ambientales, sociales y de gobernanza (ESG). 
Además, aclaran que un pasivo financiero debe darse de baja en la “fecha de liquidación” e 
introducen una opción de política contable para dar de baja antes de esa fecha los pasivos 
financieros que se liquidan mediante un sistema de pago electrónico. Finalmente, se requieren 
revelaciones adicionales en la NIIF 7 para los instrumentos financieros con características 
contingentes y los instrumentos de patrimonio clasificados a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral. 

 
 Adicionalmente, las modificaciones aclaran que un pasivo financiero se da de baja en la “fecha 
de liquidación” e introducen (bajo ciertas condiciones) una opción de política contable para dar de 
baja, antes de dicha fecha, pasivos financieros liquidados mediante un sistema de pago 
electrónico. Finalmente, se incorporan revelaciones para instrumentos con características 
contingentes y requerimientos adicionales para instrumentos de patrimonio clasificados a valor 
razonable con cambios en otros resultados integrales. 

 
 Las modificaciones son aplicables para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 
de 2026. La Compañía se encuentra evaluando los efectos potenciales que podría tener en los 
estados financieros separados. 

 
4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

 

 2025  2024 

 S/(000)  S/(000) 
    

Cuentas corrientes (a) 320,909  399,943 

Total 320,909  399,943 

 
   

 
a) Credicorp Ltd. mantiene cuentas corrientes con Banco de Crédito del Perú y ASB Bank Corp., en   

soles y dólares; son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado. 
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5 INVERSIONES 
 

Las siguientes tablas presentan los componentes de este rubro: 
 
a) A valor razonable con cambios en otro resultado integral: 

 

 2025  2024 

   Monto bruto no realizado      Monto bruto no realizado   

       Valor        Valor 

       razonable        razonable 

 Costo  Ganancias  Pérdidas  estimado  Costo  Ganancias  Pérdidas  estimado 

 S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000)  S/(000) 
                

Instrumentos de capital designados en 
el momento inicial                
Acciones emitidas por:                
Inversiones Centenario 220,283  -  (142,389)  77,894  220,283  -  (116,123)  104,160 

Compañía Universal Textil S.A. 142  -  (142)  -  184  -  (184)  - 

 220,425  -  (142,531)  77,894  220,467  -  (116,307)  104,160 
                

Instrumentos de deuda                
Bonos emitidos por:                
Pacífico Compañía de Seguros y 
Reaseguros S.A. (i) 15,041  -  (108)  14,933  16,810  -  (1,823)  14,987 

Mibanco S.A. (ii) 8,598  105  -  8,703  8,598  -  (172)  8,426 

Bonos de Gobierno Americano (iii)  -  -  -  -  1,127,798  2,716  -  1,130,514 

Sub total 23,639  105  (108)  23,636  1,153,206  2,716  (1,995)  1,153,927 

Interés acumulado       154        4,240 

       23,790        1,158,167 

Total       101,684        1,262,327 
 
 
 

(i) En diciembre de 2020, Credicorp Ltd. compró bonos subordinados emitidos por Pacífico con una tasa de interés de 4.41 por ciento anual y vencimiento en diciembre de 2030 por un monto de US$4.5 millones, equivalente 
a S/15.0 millones, al 31 de diciembre de 2025 (S/16.8 millones, al 31 de diciembre de 2024). 

(ii) En marzo de 2021, Credicorp Ltd. compró bonos subordinados emitidos por Mibanco con una tasa de interés de 5.84 por ciento anual y vencimiento en diciembre de 2030 por S/8.6 millones, al 31 de diciembre de 2025 y 
al 31 de diciembre de 2024. 

(iii) En diciembre de 2023, Credicorp Ltd. compró bonos del tesoro americano con una tasa de interés de 4.25 por ciento anual y vencimiento en mayo de 2025 por un valor de compra de US$298.7 millones, equivalente a 
S/1,127.8 millones, al 31 de diciembre de 2024. 
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b) En subsidiarias: 
 

      Porcentaje de participación  Valor patrimonial 
 Participación neta en los resultados 

de las inversiones en subsidiarias 

Entidad  País  Actividad  2025   2024  2025  2024  2025  2024 

      
% 

 
% 

 
S/(000) 

 
S/(000)  S/(000)  S/(000) 

Grupo Crédito S.A.  Perú  Holding  100.00  100.00  37,104,770  33,794,162   
 

6,319,924  5,183,824 

Pacífico Compañía de Seguros y Reaseguros S.A.  Perú  Seguros  65.20  65.20  2,382,503  2,233,827    
 

515,460  499,281 

Atlantic Security Holding Corporation y Subsidiarias   Islas Caimán   Banca de inversión  100.00  100.00  1,414,593  1,052,850 
 

737,562  569,643 

Credicorp Capital Ltd.  Bermuda  
Banca de inversión y gestión de 
activos  100.00  100.00  1,255,214  1,125,703 

 

103,802  58,194 

Krealo Ltd.  Bermuda  Fintech  100.00  100.00  55,974  43,320   
 

(9,013)  (1,598) 

Banco de Crédito de Bolivia (*)  Bolivia  Bancaria  4.01  4.01  32,840       40,344    
 

3,443  3,750 

Inversiones Credicorp Bolivia S.A. (*)  Bolivia  Bancaria  0.08  0.08  559      671    
 

62  67 

CCR Inc.  Bahamas  Entidad de propósito especial  100.00  100.00  201     256   
 

(55)  (22) 

          42,246,654          38,291,133 
 

7,671,185  6,313,139 

 

(*) Credicorp tiene control indirecto a través de Grupo Crédito S.A. 
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Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el movimiento de las inversiones en subsidiarias es el 
siguiente: 
 

 2025  2024 

 S/(000)  S/(000) 
 

   

Saldos al 1 de enero 
       

38,291,133  

      
36,150,565  

Participación neta en los resultados de las inversiones    

 en subsidiarias 
          

7,671,185  

        
6,313,139   

Dividendos recibidos de subsidiarias (i) (3,907,669)  (4,314,986) 

Ganancia no realizada en inversiones en    

 subsidiarias (ii)                                                                        432,227                    58,174 

Variación reserva facultativa (76,441)  - 

Traslación de operaciones en el extranjero (166,834)  19,473 

Aporte de capital (iii) 27,439   57,393  

Otros  (24,386)   7,375  

Saldo al cierre                                                                         42,246,654        38,291,133   

 
(i) Al 31 de diciembre de 2025, la compañía ha recibido dividendos de Grupo Crédito, Atlantic 

Security Holding Corporation, Pacífico y Banco de Crédito de Bolivia por S/3,300.0 millones, 
S/283.8 millones, S/322.9 millones y S/0.9 millones, respectivamente (Al 31 de diciembre de 
2024, la compañía ha recibido dividendos de Grupo Crédito, Atlantic Security Holding 
Corporation, Pacífico y Banco de Crédito de Bolivia por S/3,250.0 millones, S/770.3 millones, 
S/293.9 millones y S/0.7 millones, respectivamente). Los importes no incluyen retenciones de 
impuestos en el país de origen. 

 
(ii) Al 31 de diciembre de 2025, el movimiento corresponde principalmente a la ganancia no 

realizada de Grupo Crédito, Pacífico, CCL y Atlantic Security Holding Corporation por S/330.6 
millones, S/8.6 millones, S/34.1 millones y S/58.9 millones respectivamente (Al 31 de diciembre 
de 2024, el movimiento corresponde principalmente a la ganancia no realizada de Grupo Crédito, 
Atlantic Security Holding Corporation y Banco de Crédito de Bolivia por S/170.8 millones, S/29.2 
millones, S/1.2 millones, respectivamente y a la pérdida no realizada de CCL y Pacífico por 
S/122.6 millones, S/20.4 millones, respectivamente). 

 
(iii) Al 31 de diciembre de 2025, se registraron aportes de capital a Krealo por S/27.4 (Al 31 de 

diciembre de 2024, se registraron aportes de capital a Krealo y CCL por S/34.0 millones y S/23.4 
millones, respectivamente). 

 
c) Inversiones a costo amortizado 

 
Al 31 de diciembre de 2025 Credicorp Ltd no tiene inversiones a costo amortizado. Al 31 de diciembre 
de 2024, Credicorp Ltd. tenía depósitos a plazo fijo en el Banco de Crédito del Perú, a tasa de interés 
de entre 4.06 a 5.30 por ciento anual y vencimiento en junio de 2025 por un monto de 
US$176.8 millones, equivalente a S/665.8 millones. Adicionalmente, se registran intereses 
devengados por S/29.9 millones. 
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6 BONOS Y NOTAS EMITIDAS 
 
Al 31 de diciembre de 2025, Credicorp Ltd. no mantiene bonos. El último bono venció el 17 de junio de 
2025, tenía un valor nominal de US$486.0 millones, equivalente a S/1,780.9 millones (US$486.0 
millones, equivalentes a S/1,829.7 millones al 31 de diciembre 2024). 
 
Al 31 de diciembre de 2024, el efecto en el pasivo por el devengo de los gastos de emisión más la 
prima o descuento y los intereses ascendieron a S/1.9 millones y S/1.9 millones, respectivamente.  
 
Al 31 de diciembre 2025, el gasto por intereses se registró en el estado separado de resultados 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva por S/24.5 millones, (S/54.3 millones al 31 de 
diciembre 2024). 
 

7 OTROS PASIVOS 
 

Este rubro comprende: 
 

 2025  2024 

 S/(000)  S/(000) 
 

   

Provisión por impuesto a la renta sobre dividendos 222,829  188,244  

Dividendos por pagar de ejercicios anteriores (i) 49,527  40,725  

Pasivo diferido por impuesto a la renta, neto -   1,492  

Otras cuentas por pagar a proveedores 2,250  199  

Total 274,606  230,660  

 
(i) Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el saldo corresponde a dividendos devueltos por el Registro 

Central de Valores y Liquidaciones del Mercado Peruano (Cavali S.A. I.C.L.V), por aquellos 
accionistas minoritarios a los que no se les ha podido efectuar el abono en su cuenta bancaria. 
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8 PATRIMONIO 
 
a) Capital social - 

 
Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, se han emitido un total de 94,382,317 acciones a US$5.0 
por acción. 

 
b) Reservas - 
 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el saldo de las reservas asciende a S/28,438.8 millones y 
S/26,651.4 millones, respectivamente. En sesiones de Directorio celebradas el 27 de febrero de 
2025 y 25 de abril de 2024, se tomó la decisión de trasladar de “Utilidades acumuladas” a 
“Reservas” la cantidad de S/5,637.7 millones y S/1,778.8 millones, respectivamente. 
 

c) Distribución de dividendos - 
 
A continuación, se presenta la distribución de dividendos acordados por el Directorio: 

 

   2025  2024 

     

Fecha de Sesión de Directorio  24.04.2025  25.04.2024 

Distribución de dividendos (en miles de soles)  3,775,293  3,303,381 

Pago de dividendo por acción (en soles)  40.0  35.0 

Fecha de pago de dividendos  13.06.2025  14.06.2024 

Tipo de cambio publicado por la SBS  3.6327  3.7685 

Dividendos pagados (equivalente en miles de US$)  1,039,253  876,576 
. 

En Junta Directiva celebrada el 29 de agosto de 2024 se acordó un pago de dividendo adicional, 
neto del efecto de acciones propias en autocartera, por aproximadamente S/1,038.2 millones con 
cargo a reservas. Estos dividendos fueron pagados el 18 de octubre de 2024. 

 
9 SITUACIÓN TRIBUTARIA 

 
A partir del 1 de enero de 2025, el Gobierno de Bermuda promulgó el "Corporate Income Tax Act 
2023", que introduce un impuesto corporativo del 15.0 por ciento aplicable a las entidades que formen 
parte de grupos multinacionales con ingresos consolidados iguales o superiores a EUR 750 millones. 
Credicorp Ltd. y sus subsidiarias domiciliadas en Bermuda se encuentran dentro del alcance del 
régimen. Al 31 de diciembre de 2025, la Gerencia ha evaluado el efecto de este impuesto y ha 
concluido que no es material para los estados financieros consolidados.  

 
De acuerdo con las normas legales vigentes en el Perú, no existe restricción para la remesa de 
dividendos al exterior ni a la repatriación de la inversión extranjera. Al 31 de diciembre de 2025 y de 
2024, los dividendos que pagan las subsidiarias peruanas a Credicorp están sujetos a una retención 
del 5.00 por ciento. Al 31 de diciembre de 2025, el gasto por la provisión del impuesto a la renta por 
retención de dividendos de la compañía fue de S/215.9 millones (S/146.7 millones al 31 de diciembre 
de 2024). 
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10 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
 
a) La tabla siguiente muestra las principales transacciones y saldos con partes relacionadas al 31 de 

diciembre de 2025 y de 2024: 
 

 Nota 2025  2024 

 

 
S/(000) 

 
S/(000) 

Estado separado de situación financiera -  

 

   

Efectivo y equivalentes de efectivo (i) 

 

   
Banco de Crédito del Perú  

 
318,515  395,870 

ASB Bank Corp. 

 

2,394  4,073 

Total 4 320,909  399,943 

 

 

   

Inversiones a valor razonable con cambios en  

 

   

otros resultados integrales - 
 

   

Instrumentos de deuda 

 

   

Pacífico Compañía de Seguros y Reaseguros 

 

14,959  15,012 

Mibanco- Banco de la Microempresa S.A.  

 

8,831  8,554 
     

Instrumentos de capital 

 

   

Inversiones Centenario S.A.A. (*) 

 

77,894  104,160 

Total 

 

101,684  127,726 

 

 

   

Inversiones a costo amortizado - 
 

-  695,652 
     

Bonos y notas emitidas - 

 

   

Banco de Crédito del Perú 

 

-  66,284 

ASB Bank Corp.  

 

-  29,969 

Total                                                               

 

-  96,253 

 

 

   

Cuentas por pagar a partes relacionadas - 

 

   

Banco de Crédito del Perú 

 

-  24 

Credicorp Capital Sociedad Agente de Bolsa S.A. 

 

4  2 

Total 

 

4  26 
       (*) Empresa vinculada  
 

(i) Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Compañía mantiene cuentas corrientes en soles y 
dólares, las cuales son de libre disponibilidad y devengan intereses, ver nota 4. 

 

  2025  2024 

  S/(000)  S/(000)      
Estado separado de resultados integrales     
Otros resultados integrales  259,650  (34,297) 
Gastos administrativos y generales  (1,344)  (1,234) 
Ingresos y gastos similares   41,170  93,310 
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b) En opinión de la Gerencia, las transacciones entre la Compañía y sus partes relacionadas se han 
llevado a cabo en el curso normal de sus operaciones y en términos no menos favorables que si 
se hubieran realizado con terceros. Los impuestos resultantes de estas transacciones, así como 
la base para su cálculo, se liquidan de acuerdo con las normas tributarias vigentes. 

 
c) Credicorp Ltd., siguiendo la NIC 24 “Información a Revelar sobre Partes Relacionadas” no ha 

reportado gastos por concepto de nómina de la Gerencia. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 
2025 y de 2024 la Compañía tiene como política no pagar remuneración alguna a los miembros 
de la Junta Directiva. 

 
11 MANEJO DE RIESGOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS 

 
Dadas las actividades de la Compañía; se cuenta con un marco de apetito por riesgo, pilar 
fundamental de la gestión. Los procesos de gestión de riesgo involucran la identificación, medición, 
tratamiento y monitoreo continuo. La Compañía está expuesta, principalmente, al riesgo de operación, 
riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de mercado, riesgo de ciberseguridad, riesgo de modelo, 
riesgo estratégico y riesgo técnico de seguros.  
 
a)     Estructura de gestión de riesgos – 
 

Los Directorios de la Compañía y de cada subsidiaria son, finalmente, responsables de identificar 
y controlar los riesgos; no obstante, existen diferentes organismos separados e independientes 
en las principales subsidiarias responsables del manejo y monitoreo de riesgos, como se explica 
a continuación:  

 
i) Directorio - 

 
El Directorio de Credicorp es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos de 
Credicorp Ltd., incluyendo la aprobación de su apetito por riesgo. Asimismo, toma 
conocimiento sobre el nivel de cumplimiento del apetito y el nivel de exposición al riesgo, así 
como de las mejoras relevantes en la gestión integral de riesgos de Grupo Crédito y 
Subsidiarias de Credicorp.  
 

ii) Comité de riesgos de Credicorp - 
 
Representa al Directorio de Credicorp, propone los niveles de apetito por riesgo para 
Credicorp Ltd. Asimismo, toma conocimiento del nivel de cumplimiento del apetito por riesgo 
y el nivel de exposición asumido por Grupo Crédito y subsidiarias Credicorp y de las mejoras 
relevantes en la gestión integral de riesgos de dichas entidades. 
 
El Comité estará conformado por no menos de tres directores de Credicorp, al menos uno 
de los cuales deberá ser independiente. Adicionalmente, el Directorio podrá incorporar como 
miembro a uno o más directores de subsidiarias de Credicorp. Asimismo, el coordinador del 
Comité será el Gerente de Riesgos de Credicorp contando con el Gerente de Auditoría 
Interna como miembro observador (sin voz ni voto). Finalmente, asistirán a las sesiones 
como invitados, según la agenda de temas a tratar y a invitación del Coordinador, los 
siguientes funcionarios: Gerente General, Gerente de Finanzas, Gerente de la División de 
Administración de Riesgos del BCP, y todas aquellas personas que a su criterio coadyuven 
con el desarrollo de la sesión. 
 

iii) Gerencia Central de Riesgos Credicorp - 
 
La Gerencia Central de Riesgos de Credicorp informa al Comité de Riesgos Credicorp el 
nivel de cumplimiento del apetito por riesgo y el nivel de exposición asumido por la 
Compañía. Asimismo, informa las mejoras relevantes en la gestión integral de riesgos de 
Grupo Crédito y subsidiarias Credicorp. Además, propone al Comité de Riesgos Credicorp 
los niveles de apetito por riesgo para Credicorp Ltd. 
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iv) División de Auditoría Interna y División de Cumplimiento y Ética Corporativo- 
 
La División de Auditoría Interna es responsable de evaluar permanentemente la eficacia y 
eficiencia de los procesos de la gestión de riesgos, control y gobierno de la Compañía, 
verificando el cumplimiento de la regulación, políticas, objetivos y lineamientos aprobados 
por el Directorio. proporcionando aseguramiento ágil y oportuno, asesoría y análisis basados 
en riesgos y data. Por otro lado, evalúa la suficiencia y grado de integración de las bases de 
datos y sistemas de información de la Compañía. 
 
La División Cumplimiento y Ética Corporativo, reporta al Directorio y es responsable de 
brindar políticas corporativas para asegurar que la Compañía cumpla adecuadamente las 
regulaciones que les aplican y los lineamientos establecidos en el Código de Ética 
Credicorp. 

 
v) Comité de auditaria- 

 
El Comité de Auditoría, conformado por no menos de tres directores independientes, es el 

supervisor del sistema de información financiera de la Compañía, ayudando a asegurar que: 

(i) La gerencia implemente un adecuado sistema de control interno; en particular el sistema 

de control interno sobre el reporte financiero. (ii) Existan procedimientos adecuados para 

evaluar objetiva y regularmente el sistema de control interno de la Compañía (iii) Los 

auditores externos, revisen las políticas contables y financieras aplicadas en la preparación 

de los estados financieros de la Compañía. 

Asimismo, el Comité debe facilitar la comunicación entre los auditores externos, las 
gerencias generales de la Compañía, la División de Auditoría Interna de BCP, encargada de 
las labores de auditoría interna de Credicorp y el Directorio de Credicorp. 

 
b) Sistemas de medición y reporte de riesgos - 

 
El riesgo es medido en función a modelos y metodologías desarrolladas para la gestión de cada 
tipo de riesgo. Se cuenta con reportes de riesgos que le permiten el monitoreo a nivel agregado y 
detallado los distintos tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta cada empresa. El sistema 
brinda la facilidad de cumplir con las necesidades de revisión del apetito por riesgo solicitadas 
por los comités y áreas antes expuestas; así como también cumplir con los requerimientos 
regulatorios. 

 
c) Mitigación de riesgos - 

 
Dependiendo del tipo de riesgo, se utiliza mitigantes que reducen su exposición, como garantías, 
derivados, controles, seguros, entre otros. Asimismo, tiene políticas vinculadas al apetito por 
riesgo y procedimientos establecidos para cada tipo de riesgo. 

 
La Compañía utiliza activamente garantías para reducir sus riesgos crediticios. 

 
d) Apetito de Riesgo - 

 
Sobre la base de la gestión corporativa de riesgos, el Directorio del Grupo Crédito, aprueba 
anualmente la constitución del marco de Apetito de Riesgo con el objetivo de definir el nivel 
máximo de riesgo que está dispuesto a asumir en la consecución de sus objetivos estratégicos y 
financieros, manteniendo una visión corporativa en las decisiones individuales de cada entidad. 
Este marco de Apetito de Riesgo se fundamenta en métricas “core” y específicas: 

 
Las métricas “core” preservan los pilares estratégicos de la organización, definidos como 
solvencia, liquidez, beneficio y crecimiento, estabilidad de resultados y estructura de balance. 
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Las métricas específicas buscan monitorear cualitativa y cuantitativamente los diferentes riesgos 
a los que se encuentra expuesta cada entidad, así como definir un umbral de tolerancia en cada 
uno de ellos, de manera que se preserve el perfil de riesgos establecido por el Directorio, y se 
anticipe la presencia de focos de riesgo de forma más granular. Estas métricas están 
relacionadas con el riesgo de crédito, el riesgo de mercado y el riesgo de ciberseguridad. 
 

Por su parte, el marco de Apetito de Riesgo contempla los siguientes elementos: 
 

- Declaración de apetito de riesgo: Hace explícitos los principios generales y las declaraciones 
cualitativas que complementan la estrategia de riesgo. 
 

- Tablero de métricas: Se utilizan métricas para definir los niveles de exposición al riesgo en los 
distintos pilares estratégicos. 

 
- Límites: Permiten controlar la toma de riesgo dentro de la tolerancia establecida por el 

Directorio. También facilitan el registro al proceso de toma de riesgo y definen lineamientos 
sobre el perfil de riesgo objetivo. 

 
- Esquema de Gobierno: Busca garantizar el cumplimiento del marco a través de distintos roles 

y responsabilidades asignados a las unidades involucradas. 
 
El apetito se encuentra integrado en los procesos de lineamientos estratégicos y de capital, así 
como en la definición del ejercicio presupuestal, facilitando la toma de decisiones estratégicas de 
la organización. 

 
e) Concentración de riesgos - 
 

Las concentraciones surgen cuando un número reducido y representativo del total de 
contrapartes de la Compañia se dedica a actividades comerciales similares, o a actividades en la 
misma región geográfica, o tienen similares condiciones económicas, políticas u otras.  

 
Con el fin de evitar las excesivas concentraciones de riesgo, las políticas y procedimientos 
incluyen pautas y límites específicos para garantizar una cartera diversificada. 

 
Riesgo Crediticio – 
 
Los activos de la Compañía que están potencialmente expuestos a concentraciones significativas de 
riesgo de crédito son efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar de partes relacionadas e 
inversiones a valor razonable con cambios en resultados. La máxima exposición al riesgo de crédito 
de la sociedad está representada por el saldo de los referidos rubros a la fecha del estado separado 
de situación financiera. 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el 100.00 por ciento del efectivo se encontraba en entidades 
que forman parte de Credicorp y subsidiarias. 
 
En consecuencia, en opinión de la Gerencia, la Compañía no tiene ninguna concentración que 
represente un riesgo crediticio significativo en las fechas antes mencionadas. 

 
Riesgo de liquidez – 
 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de corto 
plazo relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuándo estos sean 
retirados. En este sentido, la empresa qué esté enfrentando una crisis de liquidez estaría 
incumpliendo con el pago de las obligaciones con los depositantes, compromisos de préstamos u 
otros requerimientos operativos de efectivo. 
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Se han establecido, a través de políticas corporativas, lineamientos para la gestión del riesgo de 
liquidez en la Compañía. Las gerencias de riesgos establecen límites y un esquema de autonomías 
para los indicadores liquidez con los que se gestionan. 
 
Riesgo de Mercado – 
 
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de caja futuros de los 
instrumentos financieros fluctúen debido a los cambios en los precios del mercado. Los precios de 
mercado comprenden los siguientes tipos de riesgo: 
 
i) Riesgo de tipo de cambio 
 

El riesgo de tipo de cambio se produce por cambios en el valor razonable de los flujos de efectivo 
futuros derivados de un instrumento financiero debido a las fluctuaciones en el tipo de cambio. La 
Gerencia de Administración y Finanzas tiene la responsabilidad de identificar, medir, controlar y 
comunicar la exposición de la compañía al riesgo de tipo de cambio global. 
 
Al 31 de diciembre de 2025, el tipo de cambio de mercado para operaciones de compra y venta 
de cada dólar estadounidense, principal moneda extranjera en poder de la compañía era de 
S/3.363 (S/3.764 al 31 de diciembre de 2024). 

 
Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la compañía tenía los siguientes activos y pasivos 
denominados en dólares: 
 

 2025  2024 

 US$(000)  US$(000) 
 

   
Activos    
Efectivo y equivalente de efectivo 7,953               6,647  

A valor razonable con cambios en otros resultados   
integrales 

             
4,448  

            
305,423   

A vencimiento         -          184,817 

 12,401             496,887   

Pasivos    
Bonos y notas emitidas -     (486,094) 

Otros pasivos (15,396)         (10,872) 
 (15,396)      (496,966) 
 

   
Posición monetaria neta (2,995)  (79) 

 
 
 
 
ii) Riesgo de Tasa de interés – 
 

La Compañía no tiene instrumentos financieros que generen o paguen tasas de interés 
significativas; por lo tanto, la Gerencia considera que las fluctuaciones en la tasa de interés no 
afectarán significativamente las operaciones de la compañía. Además, como parte de Credicorp, 
la compañía tiene acceso a instrumentos financieros a tasas de mercado, cuando sea necesario. 
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Riesgo no financiero – 
 
Un riesgo no financiero (RNF) es un término amplio que generalmente se define por exclusión; es 
decir, cualquier riesgo distinto de los riesgos financieros tradicionales de mercado, crédito y liquidez. 
Los RNF pueden tener implicaciones estratégicas, comerciales, económicas y/o de reputación 
negativas sustanciales. RNF incluye los riesgos operativos definidos en los siete tipos de eventos de 
riesgo operativo de Basilea, pero también otros riesgos importantes como el riesgo tecnológico, 
cibernético, de conducta, de modelo, de cumplimiento, estratégico y de terceros. 
 
La gestión de riesgos no financieros se ha vuelto más desafiante debido a la complejidad añadida de 
los rápidos cambios en la tecnología, la automatización extensa de procesos, una mayor dependencia 
de los sistemas en lugar de las personas, así como procesos transformacionales. Estos cambios en la 
forma en que las instituciones financieras hacen negocios han dado lugar a nuevas exposiciones al 
riesgo, ya sea en forma de ataques que afectan el servicio de la Compañía, robo de datos o fraude en 
línea. 
 
Riesgo operacional – 
 
El riesgo operacional es la posibilidad de ocurrencia de pérdidas debido a procesos inadecuados, 
fallas del personal, de la tecnología de información, relaciones con terceros o eventos externos. Los 
riesgos operacionales pueden producir pérdidas financieras y tener consecuencias legales o de 
cumplimiento regulatorio, pero excluye el riesgo estratégico o de reputación (a excepción de las 
sociedades bajo normativa colombiana, donde el riesgo de reputación se incluye en el riesgo 
operacional). 
 
Los riesgos de operación se agrupan por fraude interno, fraude externo, relaciones laborales y 
seguridad en el puesto de trabajo, relaciones con nuestros clientes, productos y prácticas 
empresariales, daños a activos materiales, interrupción en el negocio y en los sistemas, y fallos en la 
ejecución, entrega y gestión de procesos. 
 
La Compañía tiene como uno de sus pilares desarrollar una cultura eficiente de riesgos, y para 
lograrlo, registra los riesgos de operación y sus respectivos controles por proceso. El mapa de riesgos 
permite su monitoreo, priorización y propuesta de tratamiento de acuerdo con el gobierno establecido. 
Asimismo, realiza una gestión de ciberseguridad y prevención de fraudes activa, alineada a las 
mejores prácticas internacionales. 
 
El sistema de gestión de continuidad del negocio permite establecer, implementar, operar, monitorear, 
revisar, mantener y mejorar la continuidad del negocio en base a las mejores prácticas y 
requerimientos regulatorios. La Compañía realiza la implementación de las estrategias de 
recuperación para los recursos que soportan los productos y servicios importantes de la organización, 
las cuales se probarán periódicamente para medir la efectividad de la estrategia. 
 
En la gestión de riesgo operativo, ciberseguridad, prevención de fraudes y continuidad del negocio se 
utilizan lineamientos corporativos, y entre las empresas de la Compañía se comparten metodologías y 
mejores prácticas. 
 
Además, contamos con mecanismos de recuperación ante la materialización de riesgos operativos, 
principalmente a través de pólizas de seguros contratadas para todas las empresas de la Compañía 
en el mercado internacional, las cuales cubren pérdidas por eventos de fraude, responsabilidad 
profesional, riesgos cibernéticos y responsabilidad de directores. Asimismo, contamos con pólizas de 
seguros contratadas individualmente por las empresas Credicorp en el mercado local que cubren 
pérdidas por daño material a activos físicos y de responsabilidad civil. 
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Ciberseguridad – 
 
Credicorp dirige sus esfuerzos hacia estrategias costo-eficientes para minimizar la exposición al riesgo 
de ciberseguridad. Para ello, implementa diversos niveles de controles adaptados a las distintas áreas 
y empresas potencialmente vulnerables. Además, mantiene un significativo programa de inversión que 
asegura la disponibilidad de tecnologías y procesos necesarios para proteger las operaciones y 
activos de la Compañía. 
 
En el marco del Gobierno de ciberseguridad, la Compañía cuenta con un CISO Credicorp y un equipo 
corporativo dedicado a garantizar la implementación y cumplimiento de la estrategia de ciberseguridad 
en todas las empresas. Se ha establecido una estrategia y un plan corporativo que incluye prioridades 
de implementación y mejoras, adaptadas a las diferentes realidades de las empresas. Estas líneas de 
trabajo comprenden la Estrategia de Ciberseguridad, la cual se revisa constantemente considerando 
el escenario global, el perfil de riesgos, estándares, marcos y regulaciones, con el objetivo de 
asegurar la continuidad del negocio, la resiliencia y la privacidad de los datos. Asimismo, se adopta un 
marco robusto de ciberseguridad que permite ajustar los controles de ciberseguridad para cada 
empresa de la Compañía, gestionando y remediando vulnerabilidades de manera temprana y 
oportuna.  
 
La Compañía también cuenta con un programa de sensibilización y formación continua para sus 
colaboradores, fomentando una cultura de concienciación sobre ciberseguridad en todas las 
empresas. Además, se utilizan indicadores de ciberseguridad para asegurar el alineamiento entre las 
operaciones y la estrategia comercial de la Compañía. 
 
Las empresas de la Compañía disponen de políticas de gobierno de terceros, que establecen los 
requisitos de seguridad que deben cumplir los proveedores de servicios, cuyo cumplimiento es 
obligatorio.  
 
Finalmente, la gestión de la seguridad de la información de los activos se realiza mediante un proceso 
sistemático, documentado y conocido por toda la organización, siguiendo las mejores prácticas y 
requerimientos regulatorios. Se diseñan y desarrollan lineamientos basados en políticas y 
procedimientos para garantizar la disponibilidad, confidencialidad e integridad de la información. 
 
Seguridad Corporativa, Investigaciones y Crimen Cibernético – 
 
Como parte de la gestión de riesgos no financieros, el Área Seguridad Corporativa, Investigaciones & 
Crimen Cibernético es responsable de la detección y respuesta ante incidentes de fraude, crimen 
cibernético y seguridad física.  
 
Estas labores se desarrollan a través equipos especializados en investigaciones, crimen cibernético, 
seguridad electrónica, gestión de riesgo de desastres y actividades de inteligencia estratégica, 
incluyendo conflictos sociales. Asimismo, se han incorporado nuevas capacidades en el sistema de 
videovigilancia de nuestra infraestructura, las cuales no solo aseguran el cumplimiento de nuevos 
estándares y regulaciones, sino que también facilitan la integración de funciones de videointeligencia 
de última generación. Estas incluyen cámaras inteligentes soportadas por algoritmos, analítica e 
inteligencia artificial, optimizando así la gestión de riesgos mediante el mayor alcance que ofrece la 
tecnología actual. En esa misma línea, se han incorporado escuadrones de drones para la gestión del 
riesgo de desastres y la vigilancia perimetral, especialmente en infraestructura crítica.  
 
Finalmente, la Compañía contribuye a la seguridad del Sistema Financiero mediante esfuerzos 
colaborativos desarrollados tanto a nivel local como regional. A nivel local, estos se canalizan a través 
de la participación en la Asociación de Bancos del Perú (ASBANC), mientras que, a nivel 
latinoamericano, se realizan mediante el Comité de Expertos en Seguridad de la Federación 
Latinoamericana de Bancos (FELABAN). 
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12 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 
 
i)    Investigaciones Gubernamentales – 
 

El expresidente y el actual vicepresidente del Directorio de Credicorp, en sus respectivas 
calidades de Presidente del Directorio y Director de BCP, fueron citados como testigos por 
fiscales peruanos, junto a otros 26 empresarios peruanos, para declarar en relación con una 
investigación judicial que se lleva a cabo en relación con los aportes realizados a la campaña 
electoral de un partido político en las elecciones presidenciales peruanas de 2011. Nuestro 
expresidente declaró el 18 de noviembre de 2019 y nuestro vicepresidente testificó el 9 de 
diciembre de 2019. El expresidente informó a los fiscales que en 2010 y 2011 Credicorp realizó 
donaciones por un total de US$3.65 millones a la campaña Fuerza 2011 (en montos totales de 
US$1.7 millones en 2010 y US$1.95 millones en 2011). Estos aportes se realizaron en 
coordinación con el Gerente General de Credicorp en ese momento. Si bien el monto de estas 
contribuciones excedía los límites entonces permitidos por la ley electoral peruana, la ley vigente 
en ese momento no preveía ninguna sanción para los contribuyentes y, en cambio, solo para el 
receptor de la contribución de campaña. 

 
El expresidente también informó a la fiscalía que en 2016, tres filiales de Credicorp (BCP, 
Mibanco y Grupo Pacífico) realizaron donaciones por un total de S/711,000 (aproximadamente 
US$200,000) a la campaña “Peruanos Por el Kambio”. Estas contribuciones se realizaron dentro 
del marco de la ley electoral peruana como de las propias pautas de contribuciones políticas de 
Credicorp, adoptadas en 2015. 

 
La Superintendencia del Mercado de Valores de Perú ('SMV') inició un proceso sancionatorio en 
contra de Credicorp, por no haber divulgado al mercado, en su debido momento, los aportes de 
campaña política en los años 2011 y 2016. La SMV también inició un proceso sancionatorio 
contra cada una de las tres subsidiarias de Credicorp (BCP, Mibanco y Grupo Pacífico), por no 
divulgar al mercado, en su debido momento, los aportes de campaña política realizados en 
relación con las elecciones presidenciales de 2016. La SMV notificó a Credicorp, BCP, Mibanco y 
Grupo Pacífico con Resoluciones de primera instancia sobre estos procesos. Las Resoluciones 
mencionadas impusieron sanciones pecuniarias (multas) a Credicorp y las tres subsidiarias como 
consecuencia de estos procesos sancionatorios, Credicorp, BCP, Mibanco y Grupo Pacífico 
apelaron las Resoluciones. Como las apelaciones no fueron resueltas en el plazo previsto por las 
normas legales, Credicorp y cada una de las tres subsidiarias procedieron a interponer sendas 
demandas contencioso-administrativa contra la Resolución de la SMV (por silencio administrativo 
negativo). No obstante, tanto Credicorp como sus tres subsidiarias procedieron al pago de las 
multas impuestas por la SMV, en cumplimiento de lo dispuesto por la legislación peruana. En el 
Poder Judicial, resoluciones de primera instancia han declarado infundados las demandas contra 
las resoluciones de la SMV que impusieron multas a Credicorp, BCP, Mibanco y Grupo Pacífico. 
Credicorp y sus tres subsidiarias han apelado, por lo que las resoluciones de primera instancia 
son revisadas en segunda instancia. Está pendiente fijar una fecha para la audiencia sustantiva.  

 
Credicorp considera que ni las contribuciones efectuadas ni los procesos sancionadores 
relacionados con la SMV representan un riesgo significativo de responsabilidad material para la 
Compañía, ni puedan tener un efecto negativo en el negocio o la situación financiera de la 
Compañía, toda vez que las multas impuestas por la SMV ya fueron pagadas. 
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El 11 de noviembre de 2021, Credicorp informó que su Gerente General entrante, el señor 
Gianfranco Ferrari de las Casas, informó a la empresa que fue notificado de una Resolución 
Fiscal emitida por la Fiscalía Supraprovincial Corporativa Especializada en Delitos de Corrupción 
de Funcionarios Equipo Especial - Cuarto Despacho. Mediante dicha comunicación, se informó al 
señor Ferrari que ha sido incluido en la investigación preparatoria adelantada contra el señor 
Yehude Simon M. y otras sesenta y cinco (65) personas físicas por motivo, en su caso particular, 
de supuesta complicidad primaria en el presunto delito contra la administración pública, colusión 
agravada, negociación incompatible o uso indebido de cargo y organización criminal en perjuicio 
del Estado Peruano, en relación con los servicios de asesoría financiera prestados por BCP Stand 
- alone al Proyecto Olmos. 

 
El 21 de junio de 2024 el señor Gianfranco Ferrari fue notificado de la Resolución 6 emitida por el 
Quinto Juzgado de Investigación Preparatoria Nacional de la Corte Superior Nacional de Justicia 
Penal Especializada. Mediante dicha comunicación, se informó al señor Ferrari el sobreseimiento 
de la causa respecto de la investigación contra el señor Ferrari por el delito de colusión contra la 
administración pública. En consecuencia, dicho Tribunal ordenó el cierre definitivo del proceso 
judicial (es decir, el sobreseimiento) contra el señor Ferrari. 

 
ii)    Reclamo por presunta retención en operaciones bursátiles– 

 
En junio de 2025, Grupo Crédito recibió notificaciones de la SUNAT por Resoluciones de 
Determinación y Multa por un total de S/ 1,568.0 millones. Las resoluciones cuestionan la falta de 
retención del Impuesto a la Renta aplicable a no domiciliados en operaciones de compra de 
acciones del Banco de Crédito del Perú realizadas a través de la Bolsa de Valores de Lima en los 
años 2018 y 2019 en las que Grupo Crédito actuó como adquirente y Credicorp Ltd. como 
transferente. La SUNAT sostiene que Grupo Crédito debía actuar como agente de retención; sin 
embargo, en opinión de la Gerencia y de sus asesores legales externos, dicha obligación no le 
resultaba aplicable porque las referidas operaciones estaban exoneradas del Impuesto a la Renta, 
conforme a la normativa aplicable y vigente en ese momento. 

 
El 13 de agosto de 2025, los importes incluidos en las Resoluciones de Determinación y Multa 
emitidas por la SUNAT a Grupo Crédito el 27 de junio de 2025 quedaron canceladas y dichos 
importes han sido reconocidos como un activo, bajo la denominación “Reclamo a la autoridad 
tributaria” en el rubro Otros activos que, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), lo clasifica como un activo relacionado a una posición fiscal incierta.  

 
Grupo Crédito ha impugnado las referidas Resoluciones de Determinación y Multa mediante la 
interposición de un Recurso de Reclamación ante la SUNAT, encontrándose actualmente el 
procedimiento administrativo en trámite y a la espera de que dicha autoridad emita su 
pronunciamiento. De ser necesario, la compañía continuará con la defensa de su posición en las 
siguientes instancias, incluyendo el Tribunal Fiscal y el Poder Judicial. 

 
Grupo Crédito S.A. cuenta con opiniones legales independientes que respaldan la solidez de su 
posición y confirman que las actuaciones de la Compañía se ajustaron a la normativa aplicable y 
vigente en el momento que se efectuaron esas operaciones, así como a la legislación civil y 
financiera aplicable. Tanto la gerencia como los asesores externos coinciden en que existen 
fundamentos robustos y una alta probabilidad de obtener un resultado favorable; es decir, de 
acuerdo con los términos de las NIIFs, es un activo debido a que, es más probable que no, que la 
posición del Grupo prevalezca. 

 
13 EVENTOS SUBSECUENTES 

 
Desde el 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha del informe, no ha ocurrido ningún hecho 
significativo que afecte a los estados financieros separados. 
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