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PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Salvo que se especifique lo contrario o que e contexto lo requiera, las cifras expresadas en
“$’, “US$’, “Délares’ y “Dolares U.S” se refieren a Ddélares de los Estados Unidos de
Norteamérica, y las cifras expresadas en “S/.”, “Nuevo Sol” 0 “Nuevos Soles’ se refieren a Nuevos
Soles Peruanos. El Nuevo Sol reemplazo al “Inti” como moneda en €l Perdl en setiembre de 1991,
con un Nuevo Sol equivalente a 1,000,000 Intis. El Inti, a su vez, habia reemplazado a “Sol” en
febrero de 1985, con un Inti equivalente a 1,000 soles. Los montos correspondientes a fechas o
periodos anteriores a setiembre de 1991 estan expresados en su equivalente en Nuevos Soles y no
en Intis 0 en Soles. Cada Nuevo Sol esta dividido en 100 céntimos (centavos).

Credicorp Ltd.,, una compafiia de responsabilidad limitada (conjuntamente con sus
subsidiarias consolidadas, “Credicorp”’), mantiene sus libros y registros contables en Dolares
Americanos y presenta sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC). Ver Nota 20 de los Estados Financieros Consolidados de Credicorp para los
anos que cierran € 31 de diciembre de 1997, 1998 y 1999 (“Estados Financieros Consolidados de
Credicorp”) incluidos en la presente publicacion, con € fin de obtener detalles sobre el andlisis de
ciertas diferencias entre las NIC y los Principios Contables Generalmente Aceptados de los Estados
Unidos (“PCGA de los E.E.U.U”.) asi como una conciliacién entre las utilidades netas y €
patrimonio neto con los PCGA de los Estados Unidos para Credicorp. Debido a tamario relativo del
Banco de Crédito del Per(l, una empresa peruana (junto con sus subsidiarias consolidadas, “BCP”),
en comparacion a Credicorp, para propésitos de consolidacion, e BCP  es considerado como la
entidad predecesora de Credicorp, en tanto e Atlantic Security Holding Corporation, una empresa
de las Idlas Caiman (junto con sus subsidiarias consolidadas, “ASHC”), y El Pacifico-Peruano Suiza
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, una compafiia peruana (junto con sus subsidiarias consolidadas,
“PPS"), son presentadas como importantes adquisiciones efectuadas por el BCP y registradas segin
el méodo contable de compra. El activo y pasivo del Banco Capital y del Banco Tequendama han
sido incorporados con sus respectivos valores equitativos estimados en las fechas de compra. Ver
“Articulo 8. Indicadores Financieros Seleccionados — (b) Datos Financieros Seleccionados’ .

Ademas de los montos en Nuevos Soles convertidos a Dolares Norteamericanos con € fin de
preparar los Estados Financieros Consolidados de Credicorp (ver Nota 2 de Los Estados
Financieros Consolidados de Credicorp y € “Articulo 8. Indicadores Financieros Seleccionados — (b)
Datos Financieros Seleccionados’), € presente Informe Anual contiene ciertos montos en Nuevos
Soles convertidos a Ddélares Norteamericanos, a tasas de cambio especificas, Unicamente para
facilitar su lectura. Ninguna de estas conversiones debe ser considerada como indicacion de que las
sumas expresadas en Nuevos Soles realmente representan dichos montos equivalentes en Délares,
0 que pudieran ser convertidas a Ddlares Norteamericanos a la tasa indicada en las fechas
mencionadas 0 a cualquier otratasa. Salvo que se indique lo contrario (ver especificamente la Nota
3 de los Estados Financieros Consolidados y € “Articulo 8. Indicadores Financieros Seleccionados —
(b) Datos Financieros Seleccionados’), los montos expresados en Dolares han sido convertidos de
Nuevos Soles a un tipo de cambio de §/.3.48 = US$1.00, segun € tipo de cambio a 31 de diciembre
de 1999 fijado por la Superintendencia de Banca y Seguros ddl Pert (“SBS’). El promedio de los
tipos de cambio de la ofertay la demanda en € mercado, publicado por la SBS para e 12 de junio
de 1999, era de S$/.3.481 por US$1.00. La conversion de los montos expresados en Nuevos Soles
constantes 0 nominales con € poder adquisitivo registrado a una fecha especifica, segin € tipo de
cambio que prevaleciera entonces, pudiera mostrar montos expresados en Délares que difieren de



aquellos montos en Ddélares que se habrian obtenido convirtiendo Nuevos Soles nominaes o
constantes con € poder adquisitivo registrado en otra fecha especifica, segin € tipo de cambio
prevaleciente en dicha fecha especifica. Ver “Articulo 6. Controles de Cambio y Otras Limitaciones
gue afectan a los Tenedores de Valores —(a) Controles de Cambio” para obtener informacion
referente a las tasas de cambio promedio entre el Nuevo Sol (o las unidades monetarias antes
empleadas) y € Dolar, paralos periodos alli especificados. El Banco de la Reserva Federal de Nueva
Y ork no publicalatasa de compra del Nuevo Sol Peruano que se registraamedio dia.

Salvo que se especifique lo contrario, la informacidn financiera individual correspondiente a
BCP, e ASHC y PPS que se incluye en & presente informe ha sido tomada de los Estados
Financieros Consolidados y Auditados de cada entidad.

DECLARACION PRECAUTORIA CON RESPECTO A EXPECTATIVASFUTURAS

Ciertas declaraciones contenidas en € presente Informe Anual que no se refieren a hechos
historicos, incluyendo, sin limitacion, ciertas declaraciones hechas en las secciones “Articulo 1.
Descripcion del Negocio”, “Articulo 8. Indicadores Financieros Seleccionados’, “Articulo 9.
Discuson y Andisis de la Gerencia sobre la Situacion Financiera y los Resultados de las
Operaciones’, y “Articulo 9A. Declaracién Cuantitativa y Cudlitativa acerca de los Riesgos del
Mercado” son declaraciones de estimaciones futuras y otras declaraciones sobre expectativas futuras
basadas en opiniones y supuestos actuales de la Gerencia y entrafian incertidumbres y riesgos
conocidos y desconocidos que podrian hacer que los resultados, desempefios o hechos verdaderos
difieran significativamente de aquellos expresados o implicados en tales declaraciones. Los
verdaderos resultados, desempefios o hechos podrian diferir significativamente de aguellos
implicados en tales declaraciones, sin limitaciones, debido a (i) la situacion econémica general,
incluyendo en particular la situacion econdmica en € PerqQ, (ii) & desempefio de los mercados
financieros, incluyendo los mercados emergentes, (iii) la frecuencia y gravedad de los casos de
pérdidas aseguradas, (iv) los niveles de tasas de interés, (v) los tipos de cambio de las unidades
monetarias, incluyendo € tipo de cambio del Nuevo Sol / DAlar Norteamericano, (vi) € creciente
nivel de competencia en € Perd y en otros mercados emergentes, (vii) los cambios en las leyes 'y
regulaciones, (viii) los cambios en las politicas de los bancos centraes y/o de los gobiernos
extranjeros y (ix) los factores generales de competencia, cada uno de ellos sobre una base global,
regiona y/o nacional. Ver “Articulo. 9. Andlisis y Discusion de la Gerencia sobre la Situacion
Financieray los Resultados de las Operaciones’.



PARTE |

ARTICULO 1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO.
@ Generalidades

Credicorp es € grupo empresarial méas grande que provee servicios financieros en la
Republica del Perl. Credicorp desarrolla sus actividades principalmente en la banca comercia
(incluyendo financiamiento de comercio exterior y arrendamiento financiero), en el mercado de
capitaes (incluyendo finanzas corporativas, servicios de intermediacion y negociacion de valores,
administracion de activos, fideicomiso y custodia e inversion y negociacion de valores por cuenta
propia) y en seguros (incluyendo seguros por dafios a la propiedad comercial, transporte y cascos
maritimos, vehiculos, vida, salud y fondo de pensiones). Al 31 de diciembre de 1999, € tota de
activos de Credicorp era de US$7.6 mil millonesy € patrimonio ascendia a US$779.7 millones; en
1998 y 1999 la utilidad neta fue de US$42.1 millones y US$43.5 millones, respectivamente. Ver
"Presentacion de la Informaciéon Financiera', los Estados Financieros Consolidados de Credicorp,
"Articulo 8. Indicadores Financieros Seleccionados' y "Articulo 9. Discusiéon y Andlisis de la
Gerencia sobre la Situacién Financiera 'y los Resultados de las Operaciones." El siguiente cuadro
presenta cierta informacion financiera para Credicorp por principales segmentos de negocios para y
a afo terminado e 31 de diciembre de 1999 (ver Nota 17 de los Estados Financieros Consolidados
de Credicorp):

Afio terminado €l 31 de diciembre de 1999
Total Ingrsos Total
de Ingresos Operativos de Activos
(en millones de U.S. Doélares)

Banca Comercid US$1,009 US$361 US$6,549
Seguros 124 24 340
Mercados de 62 5 724
Capitales

Credicorp US$1,195 US$390 US$7,613

Credicorp desarrolla sus actividades de banca de inversion y banca comercia basicamente a
través del BCPy del ASHC. El BCP es € banco comercia de servicios multiples mas grande del
Per(l, en términos de total de activos y utilidades netas, (los términos como "Banco Comercia del
Per(l", "Compafiia Peruana de Seguros' y otros similares que aparecen en € presente Informe Anual
no incluyen los activos, resultados u operaciones de ninguna empresa matriz extranjera de dicha
entidad peruana o de sus subsidiarias en € extranjero); e ASHC es una compafia que brinda
servicios financieros diversificados. En cuanto a las actividades de Credicorp en la industria de
seguros, éstas se desarrollan a través de PPS, la compariia de seguros méas grande del Pera (en
términos de primas suscritas y de utilidades netas).

Credicorp se form6 en 1995 con € propodsito de adquirir por medio de una oferta de
intercambio (la "Oferta de Intercambio”) las acciones comunes del BCP, el ASHC y de PPS. De
acuerdo a la Oferta de Intercambio, Credicorp adquirié en octubre de 1995, e 90.1% del BCP; €
98.2% del ASHC,; y € 75.8% de PPS. De conformidad con una oferta de intercambio, en marzo de



1996, Credicorp adquirio € 1.8% restante de las acciones en circulacion del ASHC. Asimismo,
Credicorp posee @ 99.99% de Inversiones Crédito, una entidad no financiera con US$70.7 millones
en activos, cuya inversion principal fue de 40% de acciones en la administradora de fondos de
pensiones, AFP Union, hasta que fuera vendida en noviembre de 1999. Adicionamente, en enero de
1997, Credicorp compré e 99.99% de las acciones de una empresa bancaria colombiana, € Banco
Tequendama, con US$288.4 millones en activos y una presencia menor en Venezuela. En
diciembre de 1997, Credicorp adquirié € 97.0% del Banco Capital, un banco salvadorefio con
US$176.0 millones en activos, por la suma de US$5.9 millones, y € 100% de la Casa de Bolsa
Capital, una firma corredora de bolsa savadorefia con US$19.4 millones de activos en
administracion, por la suma de US$800,000. Ver "m) Formacion de Credicorp”. En 1997,
Credicorp adquirié del BCP € 39.5% del Banco de Crédito de Bolivia (“BCB”) por la suma de
US$9.2 millones. En julio de 1998, Credicorp adquirié € 97% dd Banco de La Paz, un banco
boliviano con US$52.1 millones en activos, que posteriormente se fusioné con € BCB en enero de
1999, con lo cua Credicorp también incrementd su participacion en el BCB a 55.48%, porcentgje
del cua e BCP posee actualmente, directa o indirectamente, e 44.39%. Los siguientes cuadros
muestran la organizacion de Credicorp y sus principales subsidiarias a 31 de diciembre de 1999 y su
relativa contribucién porcentual en el total de activos, total de ingresos, utilidades netasy patrimonio
de Credicorp a 31 de diciembre de 1999:

Credicorp
Banco de Crédito del Atlantic Security El Pacifico-Peruano Suiza Banco Banco Capital
Perd Holding Corporation (75.72%) Tequendama (99.76%)
(90.55%) (100%) ) (99.99%)

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 1999(1)

Total de Total de Utilidad Neta  Patrimonio

Activos Ingresos (Pérdida)
Banco de Crédito del Peru 82.2% 77.3% 22.3% 57.4%
Atlantic Security Holding Corporation 6.8% 1.7% 29.7% 15.1%
El Pacifico-Peruano Suiza 4.5% 5.0% 6.3% 12.1%
Banco Tequendama 3.4% 6.2% (9.1)% 5.2%
Banco Capital 2.3% 1.2% 1.2% 2.9%
Others 0.8% 8.6% 49.6% 7.3%

(@) Porcentajes determinados en base a los Estados Financieros Consolidados de Credicorp.



Estrategia

A pesar de un entorno econdémicamente desfavorable, Credicorp alcanzd significativos
avances en su estrategia de negocios durante 1999. Si bien € bago volumen de negocios y los atos
costos de provisiones para préstamos de cobranza dudosa y activos embargados redujeron la
rentabilidad, €l grupo persistié en sus esfuerzos por gjustar € control del riesgo crediticio, fortalecer
su balance general y mejorar su eficiencia. Adicionalmente, € grupo continué mejorando la calidad
de sus servicios, fortaleciendo las relaciones con sus clientes, creando nuevos e innovadores
productos, ganando asi participacion en los principales mercados.

La estrategia adoptada por Credicorp de mantener una solida y suficiente situacion
financiera, le permitio soportar las condiciones econdmicas adversas experimentadas durante 1999 a
raiz del fendbmeno climético de “El Nifio” y la crisis financiera internacional. Credicorp logré
enfrentar estas dificultades a contar con una base sblida y pudo mantener esta solidez usando sus
propios recursos y su conocida capacidad y eficiencia. Todo ello fue posible sin tener que recurrir a
programas de asistencia del gobierno, especialmente creados en € Perd y en Colombia. Dichos
programas hubieran requerido que Credicorp asumiera obligaciones y compromisos que habrian
comprometido ciertas acciones gerenciales y los resultados futuros. Dicha estrategia requiere
provisiones relativamente altas para préstamos de cobranza dudosa, provisiones que deberan
continuar efectuandose con € fin de garantizar una alta cobertura de estos riesgos potenciales.

Credicorp logro significativos avances en su estrategia de negocios en 1999, manteniendo la
aplicacion de una estrategia encaminada a crear una organizacion més solida y eficiente que nunca.
La clave de estos esfuerzos radico en las importantes modificaciones que se redizaron en la
estructura y en las précticas de administracion de riesgos crediticios en 1998, modificaciones que
dieron resultados positivos en 1999. Gracias a estas innovaciones, la corporacion ha identificado
plenamente los problemas y dificultades potenciales en su cartera de préstamos, garantizando una
adecuada administracion del riesgo crediticio a través de unidades centralizadas y especializadas que
se encargan del andlisis, seguimiento y recuperacion de créditos.

La gerencia esta segura de que los cambios estructurales realizados en la evaluacion y
concesion de créditos han fortalecido nuestra posicion en los segmentos de la pequefia y mediana
empresa, asi como en € sector de banca personal. Ello nos ayudara a mantener una tasa de
crecimiento sostenida y nos permitira alcanzar niveles superiores de eficiencia, o cua sigue siendo
una de las principales prioridades del grupo.

La estrategia de Credicorp consiste en competir con productos de mejor calidad y servicios
mas eficientes, y e elemento principal de dicha estrategia radica en & compromiso de invertir
continuamente en tecnologiay en recursos humanos.

Credicorp ha realizado una serie de mgoras en la calidad de sus productos y servicios en
1999, particularmente en la calidad de su red de distribucion en e Perd y de la estructura
internacional que le permite instrumentar las operaciones.

En 1999, € grupo continud realizando inversiones e introduciendo desarrollos tecnol 6gicos,
con la doble finalidad de expandir su servicio a clientes con un mayor niUmero de puntos de contacto
y de mejorar la calidad y reducir costos de nuestros servicios. El Banco de Crédito del Perd invirtio
US$16.5mn en tecnologia durante e afio, dirigida basicamente a incrementar su servicio a través de



canales autométicos y a asegurarse de que € servicio no se viera interrumpido por problemas
relacionados con € afio 2000. Adicionalmente, el Banco recibio diversos premios en reconoci miento
a su liderazgo y a las innovaciones realizadas para ofrecer a los clientes opciones de auto-servicio
cada vez més flexibles y confiables. Desarroll6 campafias de publicidad para dirigir a los clientes
hacia aguell os canales autométicos, que incluian €l uso de Internet, demostrandoles que estos medios
podian satisfacer todas sus necesidades y permitiendo que € Banco redujera costos y mejorara su
productividad.

Durante 1999, & numero de personal en los diferentes canales de servicio a cliente fue
incrementado. Por g emplo, aumentamos en un 40% el nimero de promotores, o cua representd un
adiciona de 832 personas en las ventanillas de las 215 sucursales del banco. Con la aplicacion del
sistema virtual de turnos de atencidn, Servimatic, pudimos monitorear de manera mas estricta €
nimero de operaciones y la calidad de nuestros servicios en las diversas sucursales. El sistema
Servimatic le permite a cliente ‘separar su turno’ pasando su tarjeta de débito por un codificador de
barras. De esta manera, € cliente puede esperar comodamente sentado hasta que su nimero de
codigo aparezca en los monitores de television. Gracias a este sistema, e banco logré6 mayor
flexibilidad para incrementar o disminuir rapidamente e nimero de ventanillas de atencion que se
requerian en cada sucursal, dependiendo de la demanda. Ello permiti6 reducir significativamente €
tiempo de espera del cliente. A fines de 1999, d tiempo de espera promedio vario entre uno y seis
minutos, dependiendo del segmento al que pertenecia d cliente. En promedio, € tiempo de espera se
redujo en un 60 por ciento con relacion a 1998.

En términos de eficiencia operativa, durante 1999 Credicorp continué buscando la
integracion de sus principales unidades de negocio y la consolidacion de su posicion de lider en €
Peri como proveedor de servicios financieros. Hasta la fecha, un importante nimero de
operaciones y funciones que eran consideradas ineficientes o redundantes han sido consolidadas,
reestructuradas o eliminadas. Los beneficios del programa de reduccion de costos aplicado en 1997,
que consistio en un cuidadoso andlisis y reevaluacion de las funciones del personal, se percibieron en
1999 y seguirdn mejorando los niveles de eficiencia operativa a través de la continua aplicacion de
programas y procedimientos mas simplificadosy que brindan mayor fluidez.

Credicorp ha alcanzado importantes niveles de eficiencia en la distribucién mediante la venta
cruzada de productos a través de la red de sucursales del BCP a nivel naciond y, en especidl,
incorporando los productos de seguro personal de Credicorp en las ventas y sistemas de distribucién
del BCP. Con ayuda de consultores externos, en 1999, el banco mejord sus procesos de marketing
cruzado con € fin de incrementar las ventas de productos de seguros a través de su red de
sucursales. A medida que vayamos alcanzando estandares internacionales en nuestros productos,
atencién de ventas y seguimiento post-venta, las ventas irdn también aumentando a la par de la
calidad de nuestros servicios de ventas y post-ventas. Durante el afio, € Banco cred la Unidad de
Seguros Bancarios que centraliza € control de las pdlizas de seguro vendidas. La utilidad neta
proveniente de los productos de seguros se elevo en 27.7%, de US$3.5mn en 1998 a US$4.5mn en
1999.

Durante 1999, Credicorp no pudo aplicar con agresividad su estrategia general  encaminada
a aumentar los voliumenes en la Banca Minorista para contrarrestar los decrecientes margenes
financieros en las tradicionales lineas de la Banca Mayorista debido al entorno de alto riesgo
crediticio y de mercado. En lugar de €ello, Credicorp se concentré en aprovechar las oportunidades
de negocios de menor riesgo y en incrementar la cartera corporativay la generacion de ingresos por
comisiones.



En los Ultimos afios, Credicorp ha realizado esfuerzos para diversificar su base de ganancias
expandiéndose en mercados |atinoamericanos selectos fuera del Pertl donde cuenta con una ventgja
competitiva gracias a su tamafio y conocimiento del mercado. Como ejemplos de tales esfuerzos,
tenemos las recientes adquisiciones de Credicorp: € Banco Tequendama de Colombia, en enero de
1997; el Grupo Capital de El Salvador, en diciembre de 1997; y, €l Banco de La Paz en Bolivia, en
julio de 1998. Credicorp continué expandiéndose en Bolivia cuando € BCB adquirié parte de la
cartera de colocaciones y depdsitos del Banco Boliviano Americano en julio de 1999. Ver " —(b)
Banca Comercia". Credicorp puede considerar periddicamente posibles adquisiciones adicionales, y
también formar otras relaciones estratégicas con compariias, en la medida en que sean consistentes
con estos esfuerzos; tal es el caso del memorandum de entendimiento del BCP con el Banco Popular
Espafiol, de Espafia, que establece una base de cooperacion mutua entre estas ingtituciones, y la
participacion del BCP como socio de red en Conexién Américas, € sistema de administracion de
tesoreria del Bank of América. Como resultado de estas recientes adquisiciones, la gerencia cree
haberse ubicado en cada uno de los mercados regiondes de preferencia.  Por consiguiente,
Credicorp planea concentrar sus esfuerzos futuros en la consolidacion de cada entidad dentro de sus
respectivos mercados y dentro del grupo en conjunto.

En noviembre de 1999, Credicorp vendié su participacion accionaria en la administradora de
fondos de pensiones, AFP Unidn. Esta decision fue tomada conjuntamente con la decision de
nuestro socio estratégico (AIG) de retirarse de este negocio y considerando € hecho de que
Credicorp era un accionista minoritario. La Gerencia no considera que su estrategia general de
negocios se haya visto alterada por esta venta.

Credicorp esta explorando las posibilidades de fusionar € Banco Tequendama con otro
banco Colombiano de similar dimensién 0 mas pequefio para poder contar con una organizacion que
tenga una participacion de mercado que sea apropiada y eficiente para €l actual entorno econémico
Colombiano y poder ubicarse en una posicion ventgjosa frente a futuras oportunidades en los
mercados financieros de dicho pais. S bien se sigue considerando una fusién como posible
estrategia, S ella no se llega a redizar, Credicorp no esta contemplando la inversion de fondos
adicionaes en Colombia, sino més bien la implementacion de un programa de reduccion en la
infraestructura existente hasta alcanzar un nivel que sea adecuado para la cartera gue administramos.

Las acciones comunes de Credicorp, con un valor nominal de US$5.00 por accién (las
"Acciones Comunes"), se cotizan en Délares Americanos tanto en la Bolsa de Vaores de Nueva
York Inc. como en laBolsade Valoresde Lima. Ver "Articulo 5. Naturaleza de las Negociaciones
Bursétiles— (a) Generalidades.”

(b) BancaComercial

La mayor parte de los negocios de Credicorp en la banca comercia se lleva a cabo a través
del BCP, que es la subsidiaria més grande de Credicorp y € banco méas grande y antiguo del Perq.
Al 31 de diciembre de 1999, el BCP ocupaba e primer lugar entre los bancos peruanos con un total
de activos de §.21.3 mil millones (US$6.1 mil millones), §.14.6 mil millones (US$4.2 mil millones)
en colocaciones, $.17.6 mil millones (US$5.1 mil millones) en depdsitos y S/.1,643 millones
(US$472 millones) en patrimonio. La utilidad neta para 1998 y 1999 fue de §.196.8 millones
(US$56.6 millones) y §/.103.3 millones (US$30.6 millones), respectivamente. Al 31 de diciembre
de 1999, las colocaciones del BCP representaban aproximadamente el 25.1% del sistema bancario
peruano y los depésitos del BCP, aproximadamente €l 30.2% del sistema bancario peruano,
registrando variaciones con relacion a los porcentajes alcanzados a 31 de diciembre de 1998, que



fueron 23.0% y 28.9%, respectivamente. Al 31 de diciembre de 1999, el BCP tenia la red de
sucursales més grande de todos los bancos comerciales del Pert, con 206 sucursales, que incluian
106 en Lima y en la provincia congtitucional del Calao. EI BCP también opera sucursales
extranjeras en Nueva Y ork y Nassau, Bahamas, y oficinas de representacion en Bogota, Colombiay
Santiago de Chile. Ademés, € BCP cuenta con una subsidiaria bancaria en Las Bahameas.

Parte de las actividades de Credicorp en la banca comercia son también realizadas por €
ASHC, d cua brinda servicios principamente a clientes de la banca privada en € Per( a través de
sus oficinas en Panamay Miami. Al 31 de diciembre de 1999, e ASHC tenia US$815.5 millones en
total de activos'y US$129.6 millones en patrimonio (en comparacion con los US$864.2 millones y
US$119.7 millones, respectivamente, registrados a 31 de diciembre de 1998). La utilidad neta del
ASHC disminuy6 a US$14.9 millones en 1999 de US$20.4 millones en 1998, la que a su vez habia
disminuido de US$31.2 millones en 1997. Este decrecimiento en los ingresos registrado de 1998 a
1999 se debio tanto al resultado inferior de dividendos recibidos de Credicorp como ala disminucion
de activos en riesgo. Los préstamos sin amortizar, neto de provisiones, en la cartera de ASHC
totalizaron US$310.0 millones, US$304.9 millonesy US$261.5 millones al 31 de diciembre de 1997,
1998 y 1999, respectivamente, lo cual representd un decrecimiento de 1.6% entre 1997 y 1998 y un
decrecimiento de 14.2% entre 1998 y 1999. Los depdsitos disminuyeron 9.7% a US$555.1 millones
a 31 de diciembre de 1999, de US$614.7 millones a 31 de diciembre de 1998, los que a su vez
habian aumentado 3.3% de US$595.0 millones ad 31 de diciembre de 1997. La administracion de
fondos de terceros disminuyo en 1999 de US$233.9 millones a US$224.6 millones luego del
vencimiento de diversos productos. La cartera de préstamos atrasados del ASHC, como porcentgje
del total de colocaciones, continud en 0.0% desde 1996 hasta 1999, mientras que las reservas para
colocaciones de cobranza dudosa se incrementd de US$800 mil en 1998 a US$919 mil en 1999.

Asimismo, Credicorp desarrolla actividades en la banca comercial en Bolivia a través del
Banco de Crédito de Bolivia ("BCB"), un banco comercia de servicios multiples que poseia, a 31
de diciembre de 1999, US$486.8 millones en depdsitos, US$624.0 millones en activos y US$480.4
millones en colocaciones. En 1999, e BCB adquirié parte de la cartera de colocaciones y depdsitos
del Banco Boliviano Americano S.A., unainstitucion colocada en administracion para su liquidacion.
La cartera de colocaciones adquirida y los pasivos ascendian a US$81.7 millones y US$127.1
millones, respectivamente. La diferencia de US$45.4 millones fue compensada con bonos emitidos
por e Banco Central de Bolivia. Al 31 de diciembre de 1999, el BCB era e tercer banco mas grande
en Boalivia, en términos de colocaciones, con una participacion de mercado del 12%, y € segundo
banco mas grande, en términos de depdsitos, con una participacion de mercado del 13.6%. Al 31 de
diciembre de 1999, e BCB operaba 52 sucursales localizadas en todo €l territorio Boliviano. Los
resultados del BCB han sido consolidados con los estados financieros del BCP desde que fuera
adquirido en noviembre de 1993.

Credicorp también desarrolla actividades en la banca comercial en Colombiay Venezuela a
través del Banco Tequendama, € cual, a 31 de diciembre de 1999, tenia US$144.2 millones en
depdsitos, US$288.4 millones en activos y US$204.0 millones en colocaciones. En los dltimos dos
anos, Credicorp ha respaldado las operaciones del Banco Tequendama con contribuciones de capital
de US$5 millones en 1998 y US$6 millones en 1999 y la compra de US$11 millones de colocaciones
y bienes adjudicados, recibidos en lugar del pago de préstamos. Ver “—m) Formacion de
Credicorp.”

Desde enero de 1998, Credicorp ha venido desarrollando operaciones bancarias en El
Salvador através del Banco Capitd, € cual, a 31 de diciembre de 1999, tenia US$65.8 millones en



depositos, US$176.0 millones en activos y US$128.7 millones en colocaciones. Ver “—m)
Formacion de Credicorp”.

Los negocios de Credicorp en la banca comercial se encuentran organizados dentro de la
Banca Mayorista (que incluye las operaciones de la Banca Corporativa ddd ASHC) y la Banca
Minorista. La Banca Mayorista es responsable de (i) banca corporativa, (ii) finanzas corporativas
(iii) banca empresaria (iv) préstamos a mediano plazo y arrendamiento financiero, (v) operaciones
de comercio internacional, y (vi) negocios agroindustriales. La Banca Minorista se encarga de (i)
préstamos personales y a la pequefia empresa, (i) préstamos hipotecarios, (iii) tarjetas de crédito y
(iv) créditos de consumo. Si bien e captar depdsitos es una funcién de todas las &reas bancarias, las
actividades de captacion de depdsitos de Credicorp estan concentradas principalmente en las areas
de banca Minorista, Personal y de Consumo del BCPy en ladivisién de Banca Privadadel ASHC.

La cartera de colocaciones de Credicorp ha experimentado aumentos significativos y un
cambio en su composicion de clientes en los Ultimos afios. Estos incrementos podrian estar
acompafiados de un mayor riesgo, no solo debido ala magnitud y a la velocidad de dicho aumento,
sino también al cambio efectuado hacia los sectores de préstamos a la mediana empresa y de
consumo, en los que Credicorp carece de la experiencia gue tiene en sus actividades crediticias més
tradicionales, particularmente en préstamos corporativos. Dada la cambiante composicion de la
cartera de colocaciones de Credicorp, su experiencia histérica en colocaciones de cobranza dudosa
No necesariamente es un indicio de su futura experiencia en este tipo de colocaciones.

1) Banca Mayorista

Credicorp desarrolla sus actividades de banca mayorista principalmente a través del BCP, la
division de Banca Corporativa del ASHC , desde enero de 1997, através del Banco Tequendamayy,
desde enero de 1998, a través del Banco Capital. Dada la modernizacion e internacionalizacion de
los mercados financieros peruanos, € negocio de Banca Mayorista del BCP no solo compite con
bancos locales sino también con bancos internacionales que ofrecen tasas muy competitivas. Sin
embargo, las relaciones tradicionales del BCP continGian brindando una ventgja competitiva a los
esfuerzos desplegados por la divisién de Banca Mayorista.

Tradicionalmente, los negocios de Banca Mayorista del BCP han generado |la mayoria de las
colocaciones del BCP. El BCP estima que, a 31 de diciembre de 1999, aproximadamente e 73.5%
de sus colocaciones y € 94.6% de sus otras modalidades de crédito (basicamente avales y cartas de
crédito) estuvieron destinados a clientes de Banca Mayorista. El BCP posee la base de capital mas
grande de toda la banca peruana, |o cua le permite contar con méas recursos que ninguin otro banco
peruano para cubrir las necesidades de financiamiento de sus clientes corporativos. Ver "-(i)
Competencia." Ya que las compafiias peruanas, hasta mediados de la década del 90, no podian
acceder a las fuentes internacionales de crédito, e BCP ha establecido relaciones estables como
clientes con virtualmente todos los grupos comerciales e industriales méas importantes del Perd. La
Banca Mayorista del BCP brinda a sus clientes préstamos en moneda nacional y extranjera a corto y
mediano plazo; financiamientos relacionados a comercio exterior; y arrendamiento financiero. La
Banca Mayorista del BCP esta dividida en: (1) banca corporativa, que brinda servicios, tales como
servicios bancarios electrénicos para asistir a las corporaciones en la administraciéon de tesoreria
diaria de sus flujos de cgja, a compariias con ingresos anuales superiores a los US$15 millones; (2)
finanzas corporativas, que brinda servicios de asesoria financiera y de colocacion de emisiones a
clientes corporativos y de la mediana empresa; (3) banca empresarial, que sirve a la mediana
empresa y (4) préstamos a mediano plazo, que provee préstamos a mediano plazo a empresas



peruanas y otorga arrendamiento financiero. Las areas de Finanzas Corporativas y Arrendamiento
Financiero (Credileasing) han sido incorporadas a la Banca Mayorista del BCP desde € primer
semestre de 1996.

S bien la Banca Mayorista del BCP brinda servicios a empresas estatales, generalmente en
conexién con @ financiamiento de operaciones de comercio internacional, e BCP no ha extendido
directamente ningin préstamo sustancial al gobierno peruano, ni a los gobiernos regionales o
municipales.



Banca Corporativa

Las actividades de Credicorp en la banca corporativa se desarrollan basicamente a través del
BCP y, en menor medida, a través del ASHC. La division de Banca Corporativa del BCP ha
constituido la tradicional fortaleza del BCP en e negocio de las colocaciones, ofreciendo servicios
bancarios virtualmente a todas las principales empresas comerciales e industriales del Peru. El BCP
considera que tiene la ventaja de brindar servicios alas principales corporaciones en € Perl gracias a
su sblida base de capita y a su relativo tamafio comparado con otros bancos peruanos. La Banca
Corporativa del BCP basicamente ofrece a sus clientes préstamos en moneda nacional y extranjeray
tiene la responsabilidad primordial de mantener relaciones con los principales clientes bancarios del
BCP. Asimismo, la Banca Corporativa del BCP ofrece servicios tales como cartas de crédito y
cartas de crédito stand-by; cobranzas nacionales y transferencias de fondos a nivel nacional; pagos a
través de la sucursal del BCP en Nueva York; y servicios de cambio de moneda extranjera. La
contribucion de las colocaciones en esta unidad representd € 43% del total de préstamos del BCP.
La composicién de estas colocaciones era aproximadamente del 92% en moneda extranjera (délares
norteamericanos) y e 8% en Nuevos Soles.

La divisién de Banca Corporativa del ASHC efectla, entre otros, préstamos puente y de
capital de trabgjo. Al 31 de diciembre de 1999, aproximadamente el 77.9% de las colocaciones del
ASHC estaban destinados a compariias peruanas, un 1.0% adicional, a compafiias en los Estados
Unidos, y € resto a empresas que solicitaban préstamos en otros paises | atinoamericanos.

Finanzas Corporativas

El &rea de Finanzas Corporativas del BCP proporciona una amplia gama de servicios de
asesoria financiera 'y de colocacién de emisiones a clientes corporativos y de la mediana empresa 'y
ocupa una posicion lider en € mercado local. Este &rea fue incorporada a la division de Banca
Mayorista del BCP en € primer trimestre de 1996 con € fin de megjorar su efectividad a medida que
las demandas de las grandes corporaciones del Perl cambiaban sus operaciones basadas en
préstamos a operaciones basadas en mercados de capitales.

Durante 1999, las actividades bancarias de inversion registraron una ligera mejora a pesar de
que la situacion de los mercados de capitales en Sudamérica continuaba siendo dificil. Como secuela
delacrisis financiera de 1998, los inversionistas institucional es reestructuraron sus carteras haciendo
uso de instrumentos bancarios de corto plazo y algunos instrumentos de mediano plazo en las
mejores compafhiias. Por tal razdn, no obstante el crecimiento de los fondos de pensiones y fondos
mutuos registrado durante € afio, sdlo algunas compafiias pudieron acceder a mercados de bonos y
papeles financieros, colocando emisiones de bonos corporativos por un valor equivalente a US$219
millones (US$233 millones en 1998), bonos de titulizacion por US$25 millones (US$20 millones en
1998) y papel comercial por un valor equivalente a US$41 millones (US$6.5 millones en 1998).

El banco reafirmé su liderazgo en este mercado, representando € 48% de las colocaciones
de bonos corporativos y € 39% de las colocaciones de instrumentos de deuda corporativa (bonos
corporativos, bonos de titulizacién y papel comercial para oferta publica). Una de las notables
emisiones de bonos estructurada por el Banco de Crédito del Perti fue € primer programa de bonos
de COFIDE por un monto de S.700 millones, de los cuales $.160 millones fueron colocados
durante 1999, luego de vencer ala competencia entre los bancos locales. En € primer trimestre del
afno, se colocaron los primeros bonos de titulizacion de Credititulos S.A., constituyendo |os primeros
bonos respaldados por ingresos provenientes de arrendamientos de oficinas en € Perq.



En € proceso de privatizacion, en su rol de asesor del gobierno peruano, el Banco de Crédito
del Per( estructurd la venta de las participaciones de Electro Perl en Egenor SA.A., empresa
generadora de dectricidad, por US$60 millones, asi como la oferta publica y subasta en € mercado
de valores de dos paguetes de acciones que poseia Electro Perl en Edegel SA.A. por US$55
millones.

Banca Empresarial

La divison de Banca Empresarial del BCP generamente brinda servicios a las mismas
industrias y ofrece los mismos productos que la Banca Mayorista; Sin embargo, su objetivo principa
es d de ofrecer a sus clientes préstamos de capital de trabgjo, principalmente respaldados con
cuentas por cobrar. Credicorp desarrolla actividades de colocaciones en empresas principalmente a
través del BCP y del Banco Tequendama, y, en mucho menor medida, a través del ASHC y del
Banco Capita. La division de Banca Empresariad del BCP, después de haber crecido
significativamente en los Ultimos afios, se contrgjo durante 1997, recuperd sus niveles anteriores
durante 1998, pero se contrgjo nuevamente durante 1999, de US$1.4 mil millones a US$1.3 mil
millones. Debido ala adversa situacién econémica originada por € impacto econdmico de “El Nifio”
y €@ reducido flujo de capital ocasionado por la crisis financiera internaciona, durante 1998
continuaron aplicandose rigurosos requisitos de calidad crediticia. Sin embargo, Credicorp espera
gue este sector crezca e incremente su importancia relativa a medida que la economia peruana
mejore.

A pesar del deterioro en la calidad de la cartera en este sector, Credicorp vislumbra
importantes oportunidades de colocaciones en la mediana empresa, especialmente en los sectores de
agricultura, pescay construccion en e Per(, en los que se ha puesto especial énfasisy para los que
se han creado unidades con objetivos especificos con € fin de atender las necesidades de estos
grupos econdmicos. Los mérgenes financieros en la mediana empresa continlian siendo atractivos.
Debido a su tamafio, la mediana empresa en e Pert por |o general no tiene acceso alos mercados de
capitales local o internacional o a créditos otorgados por bancos extranjeros. Ademas, Credicorp
opina que la mediana empresa se ha beneficiado significativamente con las megoras econdmicas
generales que se han dado en € Pertl en los Ultimos afios. Los problemas en la calidad de la cartera
de colocaciones se han abordado mediante procedimientos y cambios organizacionales enfocados a
mejorar los procesos de aprobacion de créditos y de evaluacion de riesgo crediticio. Ver “—iii)
Politicay Evaluacion de Créditos”.

Préstamos a Mediano Plazo y Arrendamiento Financiero

Credicorp desarrolla también, bésicamente a través de la unidad de Préstamos a Mediano
Plazo del BCP, operaciones de préstamo y de arrendamiento financiero a mediano plazo. Al 31 de
diciembre de 1999, € BCP tenia §.2,136.7 millones (US$614.0 millones) en préstamos a mediano
plazo, representando un aumento de 6.5% desde el 31 de diciembre de 1998; de este monto $/.862.0
millones (US$247.7 millones) respondian a operaciones de arrendamiento financiero, los cuales
declinaron 4.5% durante 1999.

Al 31 de diciembre de 1999, e saldo de colocaciones a mediano plazo era de US$366.3
millones, lo que incluia recursos disponibles para e sistema bancario provenientes de lineas de
crédito del Inter-American Development Bank via la Corporacion Financiera de Desarrollo
("COFIDE") y de otras organizaciones multilaterales. Ademas de sus fuentes regulares de fondos, €



BCP sirve de intermediario en varias lineas de crédito a mediano plazo otorgadas a COFIDE e
instituciones financieras internacionales como la Corporacion Andina de Fomento (CAF) y la
Corporacion Internacional de Finanzas (“IFC”) para € financiamiento de proyectos en ciertos
sectores.

Los productos de financiamiento a mediano plazo dd BCP, que incluyen préstamos
estructurados, financiamiento de proyectos y operaciones sindicadas estén disefiados para gjustarse
a las necesidades especificas de los clientes. A través de estos productos, €l BCP ha sido una fuente
de préstamos activa 'y un asesor financiero paralos sectores de energia, minasy tecnologia del Perq,
logrando concertar préstamos, durante 1999, por un total aproximado de US$180 millones con
diversas estructuras, objetivos y condiciones financieras, a pesar de enfrentar un entorno adverso.
Cabe destacar entre €ellos, nuestra participacion en e financiamiento internacional de US$1,300
millones para el proyecto minero de Antamina. Igualmente, el BCP participd en la co-estructuracion
de un préstamo sindicado internacional de US$150 millones para una de las compafias mas grandes
de telecomunicaciones en € paisy en diversas operaciones locales, entre las que podemos mencionar
el préstamo de US$75 millones para una de las empresas generadoras de electricidad lideres en €
paisy una linea de crédito de US$20 millones para una las principales compafias mineras de oro del
pais.

Credicorp realiza sus operaciones de arrendamiento financiero a través de una subsidiaria del
BCP, Crédito Leasing ("Credileasing”). Al 31 de diciembre de 1999, las operaciones de
arrendamiento financiero de Credicorp totalizaron §.862.0 millones (US$247.7 millones), 75% de
los cuales estuvieron registrados en los libros de Credileasing. Actualmente, € negocio de
arrendamiento financiero del BCP es @ tercero mas grande en € Pert, con una participacion de
mercado estimada en 13.3% a 31 de diciembre de 1999. El principal medio de financiamiento para
Credileasing es a través de la emision de bonos de arrendamiento financiero especificos, de los
cuales un total de §.421.3 millones (US$121.1 millones) habian sido emitidos a 31 de diciembre de
1999. La gerencia estima que la participacion de mercado de Credileasing entre las compatiias de
arrendamiento financiero especializadas fue aproximadamente de 19.1% en 1999. Los clientes que
solicitan arrendamiento financiero son basicamente compafiias involucradas en actividades
pesgueras, comerciales y manufactureras que arriendan maguinaria, equipos, y vehiculos, entre
otros. El negocio de arrendamiento financiero de Credicorp se ha incrementado significativamente
desde que Credileasing fuera formado.

Operaciones de Comercio Internacional

Las Operaciones de Comercio Internacional de Credicorp se concentran principalmente en la
concesion de créditos a corto plazo para € comercio internacional, con fondos provenientes de
recursos internos o con lineas de crédito provenientes de instituciones y bancos extranjeros. También
se ofrecen lineas de crédito a mediano plazo con recursos proporcionados por bancos comerciales
internacionales e ingtituciones gubernamentales de otros paises. Ademés, la unidad de comercio
internacional obtiene comisiones por otorgar a los clientes cartas de crédito o efectuar cobranzas
internacionales, asi como por efectuar operaciones de cambio de moneda para sus clientes. La
unidad de comercio internacional también se encarga de promover actividades de comercio
internacional, estructurando misiones comerciales peruanas en € mundo y presentando negocios
peruanos a clientes extranjeros potenciales y viceversa.

En 1999, € volumen de exportaciones peruanas se incrementé en 6.6%, de US$5.7 mil
millones a US$6.1 mil millones, principamente debido a un retorno a condiciones climéticas més



regulares luego de la adversa situacion generada por € fenémeno de “El Nifio” en 1998. A su vez, €
volumen de lineas de crédito para la exportacion del BCP se increment6 en 28.8%, a US$1,870.7
millones, representando un 30.6% del total de las exportaciones peruanas (23.1% en 1998). El total
de las importaciones peruanas fue de US$6.7 mil millones en 1999, disminuyendo 18.1%, de US$8.2
mil millones en 1998, principalmente debido a una menor demanda agregada interna. El volumen de
lineas de crédito para la importacion del BCP en 1999 fue de US$1,034.9 millones, representando
una reduccion de 22.6% con relacion a 1998, y 15.4% del total de las importaciones (16.5% en
1998).

El BCP cuenta con una gran red de bancos corresponsales en e extranjero. La sucursa de
Nueva York del BCP también opera brindando servicios financieros comerciales. Las actividades
financieras comerciales del ASHC son desarrolladas a través de su division de Banca Corporativa. El
ASHC ha concentrado sus extensiones de crédito en operaciones comerciales a corto plazo en otros
paises |atinoamericanos.

Negocios Agroindustriales

Debido a la complga naturaleza de los préstamos al sector agricola, que requiere una
profunda comprension de una amplia gama de factores, el BCP cuenta con una unidad de
Administracién de Negocios Agroindustriales, un grupo que se especializa en brindar asistencia
técnica a las unidades de negocios del banco para la evaluacién de las operaciones con empresas de
este sector.

La unidad confronta y mantiene una base de datos actualizada con valiosa informacion que
permite la correcta comprension de los mercados y facilita las proyecciones. También readiza
estudios de factibilidad y andlisis comparativos a los cuales tiene acceso € cliente. Al trabagjar
conjuntamente con organizaciones que representan el sector, la gerencia también ofrece servicios de
capacitacion y asesoramiento especializado alas compafias que se encuentran en e sector agricola.

A fines de 1999, los préstamos a las empresas agricolas y agroindustriales totalizaron
US$305 millones; de este monto, US$150 millones correspondia a sector agricola. EI BCP tiene
una participacion de mercado de 38% del total colocado por € sistema financiero peruano en este
sector.

(i)  BancaMinorista

Las actividades de Banca Minorista de Credicorp son desarrolladas por e BCP y, en mucho
menor medida, por € Banco de Crédito de Bolivia ("BCB"), y, a enero de 1997, por € Banco
Tequendama en Colombiay Venezuela. Durante los Ultimos tres afios, |os préstamos otorgados por
las unidades minoristas del BCP han crecido significativamente, particularmente con respecto a los
préstamos destinados a la pequefia empresa y préstamos hipotecarios para vivienda. La Banca
Minorista, como grupo, representaba aproximadamente el 26.5% del total de las colocaciones del
BCP afines de 1999, frente a un 27.8% y 29.2% a fines de 1998 y 1997, respectivamente. Con la
segmentacion de su base de clientes minoristas, el BCP esta en capacidad de concentrarse en la
venta cruzada de productos y mejorar la rentabilidad por cliente. Credicorp espera que los negocios
de la Banca Minorista constituyan una de las principales areas de crecimiento dentro de las
actividades de colocaciones del BCP.



En & BCP, las operaciones de la Banca Minorista se desarrollan a través de dos divisiones, la
Banca de Servicio y la Banca Personal; esta Ultima se subdivide en Banca de Consumo, Banca de
Negocios, Banca Institucional y Banca Privada. La divison de Banca de Servicios otorga
autorizacion para préstamos personaes y efectlia cobranzas y ha realizado inversiones sustanciales
en los ultimos afios para mejorar los canales de distribucion con € fin de brindar un servicio més
eficiente y de mejor calidad. La Banca de Consumo se encarga de servir a la tradicional base de
clientes minoristas del BCP y se encarga también de otorgar préstamos hipotecarios y con tarjeta de
crédito. La Banca de Negocios mangja la banca para la pegquefia empresa, teniendo como objetivo a
las compafiias con ingresos anuales inferiores a US$750,000.00; y la Banca Personal, dirigida a
personas de ingresos medios y altos. La banca para la pequefia empresa ofrece principalmente
préstamos para capital de trabgjo e inventarios, mientras que la banca personal consiste bésicamente
en créditos en efectivo a través de pagarés o sobregiros. La Banca Institucional concentra sus
esfuerzos en servir principalmente a organizaciones sin fines de lucro, compariias estatales y otras
instituciones importantes que pudieran ser asignadas a esta unidad. La Banca Privada sirve
principalmente a individuos con altos ingresos y se especializa en ofrecer un servicio personalizado.

Préstamos Personales y a la Pequefia Empresa

Los préstamos a la pequefia empresa representan e segmento més grande dentro las
operaciones de la Banca Personal del BCP y presenta importantes oportunidades de crecimiento si la
economia peruana continla mejorando, si bien durante 1998 y 1999 se incrementaron 1os problemas
en la calidad crediticia. Los problemas de cartera se vinculan a pobre desarrollo de la demanda
interna peruana pues decliné la demanda por productos y servicios de estos clientes. Los préstamos
a este segmento, luego de varios afos de continuo crecimiento, decrecieron 8.0% en 1998, a
US$626.9 millones y nuevamente 23.5% en 1999 a US$479.6 millones. Lo mismo se aplica en €
caso de los préstamos personales, incluyendo a los préstamos de consumo, que representan un
segmento muy atractivo de expansién dada la creciente demanda de bienes de consumo vy las tasas
de interés y condiciones financieras competitivas ofrecidas a este segmento del mercado bancario.
Entre los productos y servicios se incluyen los sobregiros, pagarés, descuentos de letras, cartas de
crédito "stand-by", cartas de crédito comerciaes, ahorros y depositos a plazos. El BCP también
ofrece préstamos de consumo, tales como préstamos vehiculares y en menor medida, préstamos para
vigiesy parala compra de artefactos el éctricos.

Préstamos Hipotecarios

Credicorp espera que € negocio de préstamos hipotecarios continlie creciendo dados los
bajos niveles de penetracion en @ mercado financiero, la creciente demanda de vivienda y la actua
perspectiva econdémica para controlar la inflacién y mantener € crecimiento del PBI en e Perl. El
BCP tuvo un sado de $.1,222.9 millones (US$351.4 millones) de préstamos hipotecarios sin
amortizar a 31 de diciembre de 1999, en comparacion a los S.1,040.9 millones (US$299.1
millones) registrados a fines de 1998; ello significd un crecimiento del 17.5%.

El financiamiento hipotecario Unicamente se encuentra disponible para clientes con un
ingreso mensua minimo superior a los US$900. El BCP financiara hasta 75% del valor tasado de
una propiedad cuando los pagos mensuales por concepto de hipoteca no excedan e 30% del ingreso
neto estable. El plazo méximo de vencimiento de los préstamos hipotecarios que € BCP ofrece es
de 25 afos. Dentro del negocio de préstamos hipotecarios, €l BCP ofrece tasas de interés variables
y fijas por concepto de préstamos hipotecarios para vivienda, tanto en Ddlares Americanos como en



Nuevos Soles;, sin embargo, la cartera de hipotecas del BCP se encuentra casi exclusivamente a una
tasa variable y en DOlares Americanos.

Tarjetas de Crédito

Las tarjetas de crédito no eran muy usadas como método de pago en € Pert durante |os afios
de hiperinflacion anteriores a 1992. Desde entonces, € nimero de tarjetas de crédito en circulacion
ha venido creciendo rapidamente, en términos porcentuales, a disminuir la inflacion, y € BCP
espera que la fuerte demanda de tarjetas continte.

El mercado para las tarjetas de crédito en € Perl ha crecido significativamente ya que las
mejores condiciones econdémicas han conducido a un mayor gasto por consumo, y € pago con
tarjetas de crédito es una modalidad cada vez mas aceptada. Si bien las tarjetas de crédito existian
anteriormente en el sistema bancario peruano, su uso no era muy frecuente, ya que los comerciantes
tendian a cargar altas comisiones por € uso para compensar los efectos de lainflacion. Ademés de
los ingresos por intereses, el BCP obtiene ingresos por las comisiones que se cobran por solicitud de
inscripcion del usuario y por gastos de mantenimiento, comisiones por operaciones minoristas,
procedimientos comerciales y cobros por financiacion y multas impuestas a las tarjetas de crédito.

El nimero de tarjetas de crédito activas emitidas por e BCP se haincrementado de 28,840
al 31 de diciembre de 1990 a 110,000 en 1999. En 1998, Solucién compré una cartera de
colocaciones con tarjetas de crédito que incluia aproximadamente 23,000 tarjetas, o que les
permitio lanzar esta linea de negocios. El BCB emite tarjetas de crédito en Bolivia, las cuales
alcanzan un total aproximado de 16,000.

Todas las tarjetas de crédito del BCP son basicamente emitidas por Visa, mientras que, en
mayo del 2000, comenzaron a ofrecerse las tarjetas American Express. El BCP estima que sus
tarjetas de crédito representan casi € 30% de |as tarjetas de crédito emitidas por € sistema bancario
en € Pert a 31 de diciembre de 1999. Se estima que €l nimero total de tarjetas de crédito emitidas
en e Pert a 31 de diciembre de 1999 fue de aproximadamente un millén, del cual aproximadamente
50% fue emitido por otras entidades no bancarias o tiendas por departamentos.

En 1997, se establecio VISANET para procesar operaciones con tarjetas de crédito y de
débito y ampliar su aceptacion, con la participacion de los principales bancos locales y de Visa
Internacional. El BCP es &l accionista mayoritario a ser titular del 34% de las acciones. En 1997, el
nimero de terminales electrénicos (“POS’) era de aproximadamente 1,500, cifra que aumenté a
5,460 a junio dd 2000, mientras que € numero de clientes con tarjetas de débito se mantuvo en
aproximadamente en 2.5 millones.

La facturacion total por tarjetas de crédito del BCP, a 31 de diciembre de 1999, fue de
§.966.0 millones (US$297.2 millones), y € saldo acreedor a 31 de diciembre de 1999 fue de
$.450.4 millones (US$129.4 millones), representando el 3.1% del total de colocaciones. Al 31 de
diciembre de 1999, aproximadamente € 2.5% de la cartera de tarjetas de crédito del BCP tenia un
saldo de vencimiento atrasado mayor a 4 meses. El BCP esta tomando medidas para megjorar sus
procedimientos de aprobacion de tarjetas y cobranzas. Estas medidas incluyen la emision de tarjetas
Unicamente a personas con ingresos mensuales netos estables superiores a los US$H400 vy €
desarrollo de meores métodos para verificar la informacién y la historia crediticia del solicitante.
Adicionalmente, & BCP ha desarrollado un sistema matemético de puntuacion para evaluar mejor
las variables de compensacion por riesgo asociadas a los préstamos de consumo. Durante 1999, €



centro automatizado de Ilamadas fue mejorado en cuanto a su capacidad de mangar un mayor
volumen y de efectuar operaciones de cobranza y de ventas. Ver "—(iii) Politica y Evauacion de
Créditos."

Créditos de Consumo

Credicorp, opera Solucion Financiera de Crédito (“Solucion”), una entidad dedicada a
créditos de consumo masivo en el Per(, formada por € BCP y & Banco de Crédito e Inversiones
(BCI) de Chile en 1996. Financiera de Crédito del Perd, anteriormente una subsidiaria del BCP,
quien poseia el 99.99% de sus acciones, fue empleada como base para establecer Solucion, entidad
de la cua € BCP posee € 55% de acciones 'y € BCI posee € 45%. Solucion, con un total de
colocaciones de US$43.2 millones a 31 de diciembre de 1999, ofrece productos de crédito a través
de ventas directas y a través de sus propias agencias, asi como a través de la red de sucursales del
BCP.

(iii)  Politicay Evaluacion de Créditos

Credicorp aplica uniformemente politicas de créditos y procedimientos de evaluaciéon y
aprobacién de créditos, basados en criterios conservadores adoptados por € BCP, para todas sus
subsidiarias. El Gerente General de Credicorp esta encargado de establecer las politicas generales
de créditos para las diferentes areas de negocios de Credicorp. Estas politicas estan enmarcadas
dentro de las disposiciones establecidas por la Ley de Bancos (tal como se define mas adelante) y las
regulaciones de la SBS, y de acuerdo alos lineamientos planteados por el Directorio de Credicorp.

El proceso de aprobacidén de créditos se basa principamente en una evaluacion de la
capacidad de pago del prestatario y de las referencias bancarias y comerciadles. La capacidad de
pago de un prestatario corporativo se determina analizando la situacion financiera histérica y
proyectada de la compafiia y de la industria en la que opera. Otros factores importantes en €
proceso de aprobacion del crédito son el andisis de la administracion actua de la compahia, sus
referencias bancarias y experiencias pasadas en operaciones similares, asi como la garantia que se
ofrecerd. En € caso de un prestatario individual, la informacion que presente € postulante es
evaluada por un funcionario de negocios y la solicitud es sometida a un programa de puntuacién de
aprobacion realizada por la unidad centralizada de créditos.

Durante 1997, € BCP inicié una serie de cambios en la aprobacion de créditos y en los
procedimientos de recuperacion y control de riesgos de las unidades de negocios de la pequeia y
mediana empresa. La responsabilidad del andlisis de riesgo crediticio fue transferida de las unidades
de negocios a la divisén central de riesgo crediticio. La implementacidn fina de estos cambios
culmin6 a mediados de 1998.

El éxito en las éreas de préstamos a la pequefia empresa y préstamos personales depende, en
gran medida, de la habilidad para obtener informacion crediticia confiable sobre los prestatarios . A
este respecto, e BCP, conjuntamente con varios socios, formaron, en noviembre de 1995, una
compafia de investigacion de créditos Ilamada Infocorp. Ademas, la SBS ha expandido su servicio
de base de datos de riesgo crediticio para cubrir a todos los negocios o personas individuales por
cualquier monto prestado de una institucién financiera peruana. Anteriormente, la cobertura se daba
cuando €l riesgo crediticio excediala suma de $.13,558, si bien toda informacion sobre préstamos
inferiores a ese monto se limita a personas individuales que adeudan a méas de una institucion.



Credicorp cuenta con una estricta politica con respecto a la autonomia de crédito de sus
funcionarios de negocios y ha establecido procedimientos para asegurarse de gue estos limites sean
respetados antes de que se desembolse un préstamo. Seguin € nuevo procedimiento de aprobacién
de créditos del BCP, la autonomia de crédito para préstamos destinados a la pequefia y mediana
empresa ha sido centralizada en una unidad especializada en andlisis de riesgo crediticio, a cuyos
funcionarios se les ha otorgado limites de crédito, permitiendo asi a los funcionarios de negocios de
la pequefia y mediana empresa concentrarse en las relaciones con sus clientes. Para asegurarse de
gue los funcionarios de negocios y los funcionarios de andlisis de riesgo crediticio estdn cumpliendo
con su autonomia de créditos, € departamento de créditos y los auditores internos del BCP
examinan regularmente |las aprobaciones de créditos.

La siguiente tabla sintetiza brevemente la politica del BCP con respecto a los limites de
crédito otorgados a los funcionarios de negocios y a los funcionarios de andlisis de riesgo crediticio.
Las solicitudes de crédito que exceden los limites establecidos a continuacion son revisadas por €
Gerente General de Credicorp, e Comité Ejecutivo o, si e monto de la linea de crédito propuesta es
lo suficientemente alto, por €l Directorio.



Mayorista Pequefia
empresay
Préstamos
Personales
(Dolares Americanos)
Préstamos respaldados por garantias liquidas o que no
excedan los dos afios (1)
Funcionario de Negocios y Funcionario de Andlisis

de Riesgo Crediticio US$ 210,000 US$ 40,000
Jefe de Negocios y Jefe de Andisis de Riesgo

Crediticio 600,000 200,000
Gerente de Area 1,950,000 400,000
Gerente de Créditos 4,500,000 1,500,000

Préstamos respaldados por otras garantias 0 que
excedan los dos afios (2)
Funcionario de Negocios y Funcionario de Andlisis

de Riesgo Crediticio 70,000 40,000
Jefe de Negocios y Jefe de Andisis de Riesgo

Crediticio 200,000 100,000
Gerente de Area 650,000 200,000
Gerente de Créditos 1,500,000 800,000

(1) Las garantias liquidas comprenden depdsitos en efectivo, cartas de crédito "stand-by", valores u otros activos
liquidos con un precio de mercado y letras aceptadas.

(2) Otras garantias comprenden valores sin cotizacion de mercado, letras no aceptadas, bienes inmuebles, hipotecas,
intereses por valores en equipos o cosechas y activos involucrados en operaciones de arrendamiento financiero.

Credicorp cree que la seleccién y capacitacion de sus funcionarios de negocios constituye un
factor importante para mantener la calidad de su cartera de colocaciones. Credicorp requiere que
los funcionarios de negocios tengan grados académicos en economia, contabilidad o administracion
de empresas otorgados por universidades nacionales o extranjeras de prestigio. Ademas, su
programa de capacitacion consiste en un periodo de rotacion de seis meses por todas las &reas
comerciales de Credicorp y por € area de andisis de riesgo crediticio. Luego de haber concluido €
periodo de capacitacion, los practicantes son designados como asistentes de los funcionarios de
negocios por un periodo no menor de un afio antes de ser ascendidos a funcionarios de negocios.
Los funcionarios de negocios también reciben capacitacion adicional a lo largo de sus carreras en
Credicorp. Ademas, por lo genera se requiere a los funcionarios haberse desempefiado
anteriormente como funcionarios de negocios.

En términos generales, Credicorp es una entidad crediticia que exige garantias. Al 31 de
diciembre de 1999, aproximadamente €l 70% y € 86% de la cartera de colocaciones y los créditos
contingentes, respectivamente, se encontraban garantizados. Las garantias liquidas constituyen una
pequefia parte del total de garantias. En general, s Credicorp requiere colaterales para €
otorgamiento de un crédito, solicita una garantia valorada entre el 10% y el 50% por encima de la
linea de crédito otorgada. Cuando, por alguna razdn especifica, se requiera la valorizaciéon de
garantias no realizables, en particular en € caso de activos en bienes inmuebles, maguinariay equipo,
ésta sera efectuada por peritos independientes. Generamente, el BCP tiene como politica requerir
que €l vaor tasado de la garantia no realizable exceda € monto del préstamo por lo menos en un



20%. En los casos en los que un prestatario tenga dificultades, Credicorp trata de conseguir
garantias adicionales.

La existencia de garantias no afecta el proceso de clasificacion de créditos de acuerdo a las
normas vigentes a diciembre de 1998. Sin embargo, de conformidad con la Ley 26702, los
préstamos garantizados o la parte de éste que se encuentre cubierta por una garantia, clasificada en
las categorias de riesgo Clase “B”, “C”, 0 “D” reguieren una menor provision para préstamos de
cobranza dudosa. Si un prestatario es clasificado como deficiente 0 menos, entonces € riesgo de
todo el crédito que Credicorp ha otorgado a dicho prestatario es clasificado como tal. Ver —(n)
Informacion Estadistica Seleccionada —Cartera de Colocaciones —Clasificacion de la Cartera de
Colocaciones'.

Credicorp conduce auditorias internas no anunciadas asi como una auditoria anual llevada a
cabo por auditores externos, de acuerdo con la practica reguladora bancaria en las jurisdicciones
respectivas en las que opera.

Es politica del ASHC otorgar fondos a los clientes basados en las lineas de crédito
aprobadas. ElI Comité de Créditos del ASHC se reline semanamente para discutir sobre todo el
riesgo crediticio inherente en la cartera de riesgos, compuesta por préstamos y valores de
negociacion y aprobar la concesion o renovacion de lineas de crédito para la agencia del ASHC en
Miami asi como para revisar las lineas de crédito aprobadas por e comité encargado de vigilar los
créditos otorgados por la sucursal del ASHC en Panamé. L os funcionarios de negocios del ASHC
operan dentro de limites de crédito establecidos que van de US$25,000 a US$500,00. Al margen de
la linea de crédito que se otorgue a un cliente, cualquier operacion que exceda los US$500,000
requiere de la aprobacion de la Gerencia de Division. Ademas, todos los créditos otorgados son
monitoreados por € Gerente General del ASHC y revisados y aprobados trimestramente en su
totalidad por € Comité de Créditos del Directorio del ASHC.

(iv)  Depésitos

Las operaciones de captacion de depdsitos de Credicorp son dirigidas por las divisiones de
Banca Personal y Banca de Servicios del BCPy por ladivision de Banca Privadadel ASHC. Ver " —
(n) Informacién Estadistica Sel eccionada— Depdésitos.”

El principal objetivo de las operaciones de la banca minorista del BCP ha sido siempre €l
desarrollar una base de depdsitos estable y diversificada a fin de lograr una fuente de fondos de bajo
costo. Esta base de depdsitos ha sido tradicionamente uno de los puntos fuertes e importantes del
BCP. Al 31 de diciembre de 1999, los depdsitos del BCP ascendian a §/.17.6 mil millones (US$5.1
mil millones), lo cua congtituye 1.8% mas que € saldo de diciembre de 1998. Historicamente e
BCP se ha apoyado en las fuentes de depdsito de bgjo costo més tradicionales, tales como los
depdsitos a la vista, ahorros y Compensacion por Tiempo de Servicio (depdsitos "CTS'), que son
los depdsitos que los empleadores deben hacer por ley en favor de sus empleados, como
contribuciones por cesantia. Al 31 de diciembre de 1999, estos importantes depdsitos representaban
el 56.5% dd total de depositos del BCP. Al mismo tiempo, los depdsitos a plazos y |os certificados
de depdsitos en moneda extranjera, especialmente en Délares Americanos, se incrementaron
significativamente debido a las condiciones del mercado que obligaron a BCP a competir de manera
mas agresiva por captar este tipo de depositos. La ampliared de oficinas del BCP facilita el acceso
a este tipo de fuente de recursos estable y de bgo costo. Adicionalmente, los clientes corporativos
del BCP constituyen una importante fuente de fondos para el BCP. Al 31 de diciembre de 1999, la



divison de Banca Mayorista del BCP representaba aproximadamente e 16.8% del total de
depdsitos, del cua 48% fueron depdsitos a la vista; 42%, depositos a plazos; y 10%, ahorros. De
todos los depdsitos de la divisién de banca mayorista del BCP, la mayor parte (72.3%) eran en
moneda extranjera (cas latotalidad en Délares Americanos) y € resto (27.7%) en Nuevos Soles.

Los clientes de la division de Banca Privada del ASHC han proporcionado tradiciona mente
una fuente de fondos estable para el ASHC, ya que muchos son clientes que mantienen sus depdsitos
con el ASHC por un largo tiempo. Al 31 de diciembre de 1999, el ASHC contaba aproximadamente
con 3,000 clientes. Actualmente, cerca del 95% de los clientes de la banca privada del ASHC son
peruanos. En d futuro, la divison de Banca Privada planea diversificar su base de clientes
geogréficamente. Durante 1999, la importante base de depdsitos del ASHC disminuyd US$32.0
millones, a US$513.1 millones, a 31 de diciembre de 1999.

Todas las subsidiarias de Credicorp cuentan con programas para cumplir con las normas
denominadas "conozca a su cliente" vigentes en los paises en los que operan. Perl cuenta desde
hace largo tiempo con leyes que pendizan las actividades de blanqueo de dinero, y dichas leyes
fueron posteriormente fortalecidas en 1996 con la adopcion de la Ley 26702, que incorporé las
disposiciones de la Organizacién de los Estados Americanos (OEA) directamente en la ley peruana.
Al amparo de laLey 26702, la SBS tiene la autoridad de solicitar reportes detallados con respecto al
movimiento de los fondos y a la identidad de los depositarios. De conformidad con las normas
decretadas recientemente, las instituciones financieras deben adoptar mecanismos internos,
programas especiales de capacitacion de personal y procedimientos para detectar y reportar
operaciones inusuales o sospechosas, tal como se define en dichas normas. Ademas de lo dispuesto
por la Ley peruana, en 1995 € BCP establecié una politica interna denominada "conozca a su
cliente". Como precaucion adicional, e ASHC abrira cuentas Unicamente para las personas
individuales o entidades que sean recomendadas por los funcionarios senior del ASHC o del BCP.
Ver " —iii) Politicay Evaluacion de Créditos.”

(c) Mercados de Capitales

Las operaciones de Credicorp en los mercados de capitales incluyen: (i) servicios de
intermediacion y negociacion bursdtil, (ii) moneda extranjera, tesoreria, e inversiones por cuenta
propia, (iii) administracién de fondos, (iv) servicios de titulizacion, custodia y fideicomiso, y (V)
inversiones por PPS. ElI BCP cuenta con € sistema de distribucion de corretgje de valores y
mercado de capitales més grande del Pert, ofreciendo dichos servicios a través de 17 de sus
sucursales, todas interconectadas con su subsidiaria agente de bolsa y con acceso inmediato a
informacién del mercado. Los servicios de intermediacién y mercados de capitales son
relativamente nuevos en € Per(; sin embargo, la gerencia estima que con € esperado crecimiento y
reestructuracion del sector comercial del Perl, e mercado para estos servicios crecera
significativamente, a pesar de haber sido afectado negativamente por la crisis financiera internacional
de 1998. La mayoria de las actividades de intermediacion bursétil y en los mercados de capitales de
Credicorp se desarrollan a través del BCP (donde dichos servicios fueron reunidos en una sola
division, en 1996) y, en menor medida, através del ASHC.



(i) Servicios de Intermediacién y Negociacién Bur satil

La mayoria de las actividades de intermediacion y negociacion bursétil de Credicorp son
desarrolladas basicamente através del BCP, y en menor medida, através del ASHC.

La subsidiaria del BCP, Credibolsa Sociedad Agente de Bolsa SA. (“Credibolsa’), es la
agenciade bolsalider en e Mercado de Valoresde Lima. Durante 1999, e volumen total negociado
por Credibolsa fue de US$2.3 mil millones, mostrando una disminucién con relacion a los US$2.6
mil millones registrados en 1998. En 1999, Credibolsa respondia a 17.3% del volumen total
negociado en instrumentos de rentabilidad variable y a 39% del volumen negociado en instrumentos
de rentabilidad fija en la Bolsa de Vaores de Lima. El volumen negociado por Credibolsa fue
generado por clientes institucionales y minoristas nacionales, y por clientes institucionales
extranjeros, asi como por las operaciones de inversion por cuenta propia de Credicorp. En un
ambiente de baja rentabilidad y alta competencia, registrado durante € afo pasado, Credibolsa ha
podido incrementar su rentabilidad expandiendo sus fuentes de ingresos. Ademés de proporcionar
servicios bésicos de intermediacion, Credibolsa sirve como un asesor del mercado local para realizar
operaciones especializadas en € mercado de valores y es uno de los principales agentes en las
ofertas de valores de |as compariias recientemente privatizadas en €l Perd. Durante 1999, algunas de
las operaciones méas importantes del afio fueron realizadas por Credibolsa. Entre €ellas, las més
notables fueron las ofertas publicas de acciones para Luz del Sur, por un monto de US$80 millones;
para Manufacturera de Vidrio, por un monto de US$21 millones, y para Egenor, por US$60
millones; asi como las dos ventas publicas de acciones de Edegel por US$54 millonesy AFP Union
por US$135 millones. Ver “—(b) Banca Comercial, Banca Mayorista, Finanzas Corporativas’.

(i) Moneda Extranjera, Tesoreria e lnversiones por Cuenta Propia

Las unidades de Moneda Extranjera y Tesoreria del BCP participan activamente en la
negociacion de moneda extranjera y en € mercado monetario. Estas unidades administran las
posiciones y reservas de moneda extranjera del BCP y se encargan también de andlizar laliquidez y
otros asuntos de administracion de activos y pasivos. Durante 1999, la mesa de negociaciones jugo
un rol importante en los mercados monetarios a corto plazo en Nuevos Soles y en moneda
extranjera. Participd activamente en las subastas de certificados de depdsitos realizadas por € Banco
Centra de Reserva y en los financiamientos a través de certificados de depdsitos, operaciones
interbancarias y pagarés negociables garantizados, entre otros instrumentos. Durante 1999, la mesa
de negociaciones experiment6 una fuerte competenciay redujo la demanda de moneda extranjera, su
volumen de operaciones disminuy6 de US$15 mil millones en 1998 a US$13 mil millones en 1999,
pero mantuvo su participacion de mercado de aproximadamente 27% en |os servicios de negociacion
de moneda extranjera. En 1999, registré un volumen de US$1.2 mil millones de operaciones a plazo
en moneda extranjera, monto similar a registrado en 1998.

Las inversiones por cuenta propia del BCP consisten en negociaciones e inversiones a corto
plazo en valores, basicamente en instrumentos peruanos. Estas inversiones a corto plazo son
basicamente redlizadas para facilitar sus esfuerzos en finanzas corporativas.

El ASHC negocia por su propia cuenta, basicamente efectuando inversiones a mediano plazo
en renta fija, valores de renta variable y deuda soberana de los mercados emergentes de América
Latina. La carteraincluye valores de deuda, que no son de grado de inversion, de empresas publicas
de los Estados Unidos y, en mucho menor medida, deuda privada de compafiias y emisiones de



valores de los Estados Unidos. Dichos valores son altamente vol&tiles, por lo tanto no existe
seguridad alguna en cuanto a su rendimiento futuro. Al 31 de diciembre de1999, d ASHC tenia
aproximadamente US$179.2 millones en este tipo de valores. El ASHC generamente utiliza sus
propios fondos para estas actividades en lugar de emplear préstamos o depésitos. EIl ASHC también
mantiene una inversion en valores de Credicorp y un afiliado con un valor par de aproximadamente
US$129.3 millones, a 31 de diciembre de 1999. La cartera de inversiéon del ASHC, asi como las
futuras compras, ventas, estrategia global de inversion y € perfil general de la cartera de
negociaciones son revisados mensualmente por un comité de inversion conformado por la Alta
Gerencia. Trimestramente, el Directorio del ASHC revisa'y aprueba los limites de riesgo para los
paises con riesgo de transferencia. El riesgo crediticio de la contraparte es evaluado sobre una base
consolidada, incluyendo e riesgo directo e indirecto, tales como colocaciones interbancarias,
préstamos, compromisos, garantias recibidas y valores de negociacion adquiridos en e mercado
secundario.

(iii) Administraciéon de Fondos
El negocio de administracion de fondos de Credicorp es desarrollado por € BCPy e ASHC.

En junio de 1994, e BCP cred Credifondo S.A., Sociedad Administradora de Fondos
Mutuos de Inversion en Valores (“ Credifondo”) para establecer, asesorar y operar fondos mutuos en
el Per(. En 1999, esta sociedad continud siendo la administradora de fondos mutuos méas grande,
con e 33.9% del mercado a fin de afio, lo cua totalizaba US$494.7 millones. Durante 1999, los
volUimenes empezaron a recuperarse luego de la declinacidn experimentada en el cuarto trimestre de
1998, en parte debido a las deficiencias en € marco regulador y ala volatilidad causada por la crisis
financierainternaciondl.

Al 31 de diciembre de 1999, Credifondo administraba seis fondos separados; un fondo de
valores, un fondo de bonos en Ddlares Americanos, un fondo de bonos en Nuevos Soles, dos fondos
a corto plazo, uno en Dolares Americanos y € otro en Nuevos Soles, y un fondo cerrado de
inversion en bienes inmuebles en Dolares Norteamericanos. Al 31 de diciembre de 1999, el fondo de
valores tenia 64 participantes y S/.1.5 millones en activos (US$0.4 millones); el fondo de bonos en
Ddlares tenia 4,219 participantes y §.520.0 millones en activos (US$149.4 millones) (superior alos
US$117.3 millones registrados a 31 de diciembre de 1998); e fondo de bonos en Nuevos Soles
tenia 313 participantes y §.8.5 millones en activos (US$2.4 millones) (por debajo de los US$4.5
millones registrados a 31 de diciembre de 1998); €l fondo a corto plazo en Nuevos Soles tenia 66
participantes y S/.9.5 millones en activos (US$2.7 millones); € fondo a corto plazo en Ddlares
Americanos tenia 127 participantes y §.49.0 millones en activos (US$14.1 millones); y € fondo en
bienes inmuebles tenia 15 participantes y §.34.4 millones en activos (US$9.9 millones). Al 31 de
diciembre de 1999, el monto total de fondos administrados por Credifondo era US$169.0 millones,
registrando un incremento con relacién a los US$133.9 millones registrados a 31 de diciembre de
1998.

El &ea de Administracion de Fondos dd ASHC, creada en 1989, se encarga de la
administracion de fondos de terceros del ASHC, los cuales, considerando € agregado de activos de
terceros en administracion, registraba un total de activos en administracion de US$224.6 millones al
31 de diciembre de 1999 (una parte de éstos eran fondos del BCP), comparados con los US$233.9
millones a 31 de diciembre de 1998, habiendo registrado una disminucion principalmente debido a
vencimiento de varios productos. Las decisiones de inversion para estos fondos las toman los
funcionarios senior del ASHC, de acuerdo con los lineamientos del Comité de Inversion.



(iv) Servicios de Fideicomiso, Custodiay Titulizacion

La unidad de custodia y fideicomiso del BCP tiene US$2.7 mil millones en valores para
clientes nacionales y extranjeros. Los servicios de custodia brindados por e BCP incluyen la
tenencia fisica de valores y € pago de dividendos e intereses. Ademas, € BCP actla como agente
pagador por los valores que no tiene en custodia. El BCP es uno de los pocos bancos en € Perl que
califica para servir como custodio extranjero de fondos mutuos de los Estados Unidos. Los servicios
de fideicomiso incluyen € deposito lega, los servicios de administracion y representacion, la
supervision de operaciones hechas para sus clientes, y los acuerdos de transferenciay € servicio de
pago por la emision de vaores locaes, permitiendo, de esta manera, que los clientes estén
adecuadamente representados en sus actividades desarrolladas en los mercados de valores locales e
internacionales. En 1997, e BCP formé Credititulos para proporcionar servicios de Titulizacion y
durante 1998, estructurd la primera Titulizacién de activos en bienes inmuebles en e Per.

(V) Inversiones efectuadas por PPS

Las inversiones de PPS son hechas basicamente para cubrir su ratio de valores como
solvencia y para proporcionar reservas para indemnizaciones. PPS histéricamente ha invertido
Unicamente en valores y activos peruanos, aungue las inversiones extranjeras pueden efectuarse con
previo consentimiento de la SBS, siempre y cuando € tipo particular de inversion esté permitido por
las regulaciones del Banco Central de Reserva del Per(l. Las estrategias y cartera de inversion de
PPS son generalmente revisadas y aprobadas mensualmente por e Directorio. Sin embargo, la
Gerencia de Division tiene autonomia para realizar inversiones temporales usando superavits en
efectivo. Para un andlisis de las actividades de inversion de PPS, ver “—(d) Seguros — Portafolio de
Inversiones.”

(d) Seguros

Credicorp conduce sus operaciones de seguro exclusivamente a través de PPS, quien
proporciona una amplia gama de productos de seguro. En 1999, las seis lineas mas importantes
congtituian juntas e 82.8% del total de primas suscritas por PPS, y consistian en dafios a la
propiedad comercia (incluyendo incendios, terremotos y coberturas relacionadas pero no incluian
dafios personales, agravios u otros riesgos de responsabilidad), asi como la cobertura de seguros
vehicular, de salud, vida, colocacion de fondos de pensiones y de renta vitalicia. PPS esla principal
companiia de seguros del Perd, con una participacion de mercado del 30.4 % basada en las primas de
seguro brutasy del 32.8% basada en |as primas netas suscritas en 1999.

La utilidad neta consolidada para 1999 fue de §/.22.8 millones (US$6.6 millones), inferior a
los §.50.9 millones(US$14.6 millones) registrados en 1998. Las ganancias netas disminuyeron
principamente debido a las reservas adicionales, mayores indemnizaciones netas y menores ingresos
financieros. Los gastos operativos gque incluyen provisiones, durante 1999, representaron e 21.6%
de las primas netas suscritas, muy similar al 21.7% registrado en 1998, y mostrando un incremento
con relacion a 18.6% registrado en 1997.

El resultado técnico disminuy6 20.7%, a S/.65.9 millones (US$18.9 millones) en 1999. El
ratio del resultado técnico (resultado técnico a primas netas) declind de 16.6% durante 1998 a
11.6% en 1999, principamente debido a una mayor siniestralidad neta. El total de primas aument6



7.0% a S.568.3 millones(US$163.3 millones) durante 1999, de §.531.0 millones (US$152.6
millones) en 1998. Las primas ganadas, netas de cesiones y reservas técnicas, fueron de §.429.8
millones en 1999, aumentando 3.8% con relacion a 1998.

Los negocios de PPS estan altamente concentrados, su base de clientes esta compuesta por
17,000 compariias y 46,000 personas, sin incluir aquellas afiliadas a programas de seguro de salud a
través de las compariias en las que trabajan. EI nimero total de clientes cayd sustanciamente de
1998 a 1999, ya que PPS cerré sus cuentas sin movimientos, pero los ratios de concentracion de
PPS cambiaron solo ligeramente. Los tres clientes mas importantes y 1os veinte clientes méas grandes
representaron e 8.0% y e 19.9%, respectivamente, a 31 de diciembre de 1999, y 6.4% y 20.5%,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1998. Las diez agencias de corretaje més grandes,
representaron aproximadamente e 43.1% del total de primas, a 31 de diciembre de 1999. Esta
concentracion se atribuye basicamente al nivel de primas relativamente bajo de sus productos de
seguros personales comparados con lineas de seguros comerciales (donde tradicionalmente PPS ha
cedido a las reaseguradoras una parte sustancial del total de primas suscritas). Por consiguiente, S
bien PPS cede a las reaseguradoras una parte substancial de sus primas comerciales por siniestros,
las pérdidas significativas de uno o mas clientes importantes podria originar importantes
indemnizaciones de PPS.

El Pacifico Vida, 38% del cua pertenece a una subsidiaria del American International Group
(“AlG"), y es la subsidiaria de seguros de vida de PPS, registré un total de primas de §.150.4
millones (US$43.2 millones) en 1999, superior en 32.1% alas primas registradas en 1998, las que a
su vez aumentaron 51.3% con relacion a 1997. PPS espera incrementar sus ventas de seguros de
vida en @ Perl en los préximos afios y opina que la participacion de AIG en El Pacifico Vida
proporcionara a la compafiia una ventagja para competir por una mayor participacion de mercado, €
mismo que se mantuvo en 28.9% del segmento durante 1999. Se espera que los mercados de
seguros de vida individual y de renta vitaicia registren las més altas tasas de crecimiento. Durante
1999, Credicorp vendié 1,500 pdlizas de seguros de vida temporales que cubrian accidentes y causas
de muerte natural, através de lared de sucursales del BCP.

En agosto de 1999, PPS form6 una nueva subsidiaria llamada Pacifico S.A. Entidad
Prestadora de Salud (Pacifico Salud), una empresa privada proveedora del servicio de salud que
ofrece una aternativa al seguro social estatal, empezando a operar € 1 de setiembre de 1999. La
empresa tuvo un ingreso total de US$2.0 millones en sus primeros cuatro meses de operaciones.

(i) Seguros, Clientesy Reaseguros

Las decisiones de emisiéon de pdlizas para préacticamente todos los riesgos que cubren los
seguros de PPS son tomadas a través de la oficina central de subscripcién de seguros, aungue ciertos
riesgos menores locales son asegurados en las dos oficinas regionales de PPS. El propio personal de
seguros de PPS ingpecciona todas las grandes propiedades comerciales previamente a la
subscripcion de seguros a la propiedad comercial o contra otros riesgos relacionados, con la
asistencia de agentes y corredores gque inspeccionan |as propiedades de riesgos menores.

PPS utiliza los reaseguros para limitar e maximo de pérdidas agregadas y para minimizar su
exposicion a grandes riesgos. L os reaseguros son colocados con las compariias reaseguradoras en
base a la evaluacion de la solvencia del reasegurador, las condiciones de cobertura y 10s precios.
Las principales reaseguradoras de PPS en 1999 fueron Minchener Riick, la Lloyd's de Londres,
New Hampshire Co., Hannover Rick, Kdlnische Rlck, Scor Vie, Cias. Suiza de Reaseguros y



Gerling-Konsern Riick. Las primas cedidas a las reseguradoras representaron € 25.1%, 27.1% y
26.5% de las primas suscritas en 1999, 1998 y 1997, respectivamente. PPS actla como
reaseguradora sobre una base muy limitada, proporcionando su capacidad reaseguradora excedente
a otras compafias de seguros peruanas que no se encuentran en la capacidad de satisfacer sus
necesidades de reaseguro Las primas de reaseguro suscritas por PPS totalizaron, a 31 de diciembre
de 1999, §.4.1 millones (US$1.3 millones).

A pesar de que PPS historicamente ha obtenido contratos de reaseguro por una parte
sustancial de sus riesgos relacionados con terremotos y mantiene reservas para catastrofes, no puede
existir la seguridad de que una gran catastrofe no tendria un impacto adverso de consideracion en los
resultados de sus operaciones o en su situacion financiera.

(if) Siniestrosy Reservas

Los siniestros netos pagados como porcentgje de las primas netas suscritas (€l indice de
siniestralidad neta) aumentaron a 69.8% en 1999, con relacion a 69.4% registrado en 1998 y 67.1%
en 1997. El indice de siniestralidad neta en la linea de seguros de asistencia médica y de salud, que
representaba €l 23.0% del total de primas en 1999, aument6 de 72.3% en 1998 a 82.3%; € de
riesgos automovilisticos, 15.1% de las primas de PPS en 1999, subio de 59.2% en 1998 a 70.9% en
1999; & de dafios a la propiedad: incendios, actos deshonestos, robos y lineas técnicas, que
representaba 15.9% del total de primas, decreci6 a 48.6%, de 104.6% en 1998, € cual constituia un
indice inusualmente ato debido a los dafios por catéstrofes derivadas del fendmeno climético de “El
Nifio”; y, € de cascos maritimos, 3.9% de las primas, se incrementd de 128.9% en 1998 a 269.0%.
El ratio de siniestralidad neta por seguros de fondos privados de pensiones, que representaba 7.7%
del total de primas, subi6 de 100.1% en 1998 a 112.0% en 1999.

La ley exige a PPS establecer reservas para indemnizaciones con respecto a las
indemnizaciones pendientes en su negocio de propiedad-contingencia; reservas para eventualidades
de catéstrofes futuras que afecten algunas de sus lineas de negocio; reservas para sus obligaciones de
beneficios futuras bajo sus pdlizas de seguro de viday por accidentes vigentes, y reservas para las
primas no devengadas con respecto a porcentge de primas suscritas que son imputables a
porcentaje que no ha expirado segin los periodos de las pdlizas en cuestién (colectivamente,
“Reservas Técnicas’).

PPS establece reservas para siniestros con respecto a los siniestros pendientes que han sido
reportados y para las que se ha estimado € monto de pérdida. Conforme a las regulaciones de la
SBS, dichas reservas se reflgjan como pasivos en los Estados Financieros de PPS, netos de cualquier
reaseguro recuperable. La ley peruana requiere el establecimiento de reservas por siniestros
incurridos pero no reportados (“IBNR”), y recientemente adopt6 las regulaciones de la SBS que
implementan dicha ley, requiriendo reservas adicionales graduales hasta € 31 de diciembre del 2000.
Sin embargo, de conformidad con politicas internas, PPS reserva aproximadamente e 35% de sus
primas mensuales por seguros de salud como reservas por IBNR. La ley peruana no requiere
reservas para gastos por indemnizaciones estimadas.

Conforme a las regulaciones de la SBS, PPS establece reservas previas para las
eventualidades de riesgos de catastrofes, con respecto a coberturas por terremotos, en las
propiedades comerciales, interrupcion de negocios y lineas de ingenieria. Basados en los riesgos
vigentes al 31 de diciembre de 1999, e monto requerido como reservas para catastrofes fue de
US$5.6 millones, € cual fue totamente establecido por PPS. PPS registra como pasivos en sus



estados financieros, |as reservas actuarial mente determinadas que se estima cubrirén sus obligaciones
por pdlizas de vida y contra accidentes y su negocio de subscripcion de fondos privados de
pensiones, usando tablas de mortalidad, estimados de morbilidad, tasas de interés y métodos de
calculo prescritos por ley. PPS establece también reservas por primas no devengadas para cubrir €
riesgo de prolapso de pdliza o terminacidn de la misma antes del periodo estipulado en la pdliza, de
acuerdo a los porcentgjes establecidos por la SBS.

No puede haber seguridad de que las indemnizaciones finales no excederan las reservas de
PPS.

(iii) Carteradelnversiones

Los ingresos netos por inversiones y las ganancias de capita realizados sobre los activos
invertidos representaron en total 13.0% y 13.9% de los ingresos de PPS para | os afios que concluyen
el 31 de diciembre de 1999 y 1998, respectivamente. Al 31 de diciembre de 1999, € vaor contable
de la cartera de inversiones de PPS (incluyendo las inversiones de PPS en la Cerveceria Backus &
Johnston “Backus’ y Credicorp, discutidas a continuacion) era de S/.504.4 millones (US$144.9
millones), con $.476.2 millones (US$136.8 millones) invertidos en valores, basicamente en
Acciones Comunes, y S§/.28.1 millones (US$8.1 millones) invertidos en bienes inmuebles y otros
activos. A dicha fecha, € valor de mercado de la cartera de inversién era de §.770.4 millones
(US$221.4 millones), de los cuaes §/.522.7 millones (US$150.2 millones) estaban relacionados a la
cartera de Acciones Comunes de PPS.

Las dos inversiones més grandes efectuadas en valores por PPS, que a 31 de diciembre de
1999 estaban congtituidas por la inversion de S/.301.6 millones (US$86.7 millones) en Backus y
unainversion de §.114.1 millones (US$32.8 millones) en Credicorp, expresada cada una en valores
de mercado, representaban juntas més del 54.0% del valor de mercado de su cartera de inversion.
Ver “—~n) Informacion Estadistica Seleccionada —Cartera de Colocaciones— Concentracion de la
Cartera de Colocaciones y Limites de Crédito”. Al 31 de diciembre de 1999, PPS mantenia
inversiones en bienes inmuebles con un valor contable de §/.28.1 millones (US$8.1 millones) netos
de §.35.0 millones en costos de depreciacion y S/.7.6 millones de provisiones por una menor
valorizacion del mercado.

La cartera de inversiones de PPS esta atamente concentrada en valores de renta variable.
Esta falta de diversificacién, combinada con las limitadas inversiones en valores de renta fija, hacen
gue tanto e valor como e ingreso de la cartera de inversiones sean vulnerables a una extrema
volatilidad. Considerando las grandes inversiones efectuadas en Backus y en Credicorp, no existe la
seguridad de que PPS pueda disponer facilmente de porciones importantes de su cartera de valores a
los valores de mercado. Por consiguiente, existen riesgos asociados a lafalta de liquidez potencial de
los titulos de valores de PPS en la eventualidad de que se necesitara liquidar rapidamente una
porcion de dichos titulos para cubrir indemnizaciones importantes.

Parte de la estrategia de PPS consiste en mantener una posicion de divisas adecuada en
Délares Norteamericanos, ya que un gran nimero de primas estan denominadas en Délares y
muchas de sus operaciones son también realizadas en Dolares. En 1999, aproximadamente € 78%
de las primas brutas recibidas por PPS estaban en Délares Norteamericanos. Al 31 de diciembre de
1999, PPS tenia US$19.6 millones en depdsitos en Dolares, a corto y mediano plazo, asi como
bonos corporativos de compafias peruanas expresados en Dolares.



(e) Administracion de Fondos de Pensiones

Hasta noviembre de 1999, Credicorp participd, indirectamente a través de su 39.99% del
accionariado de AFP Union, en e Sstema Peruano de Administraciéon de Fondo de Pensiones, (el
“sistema de AFPS’) que fue instituido por e gobierno peruano en junio de 1993. Ver “Articulo 9.
Discusion y Andisis de la Gerencia sobre la Situacion Financiera y los Resultados de sus
Operaciones’-(a) Discusion y Andlisis Histéricos— Resultados de las Operaciones paralos Tres Afios
gue cierran € 31 de diciembre de 1999 — Gastos Operativos’; “—m) Formacién de Credicorp” ; y
“Articulo 13. Interés de la Gerencia en ciertas Operaciones’. En 1998, la AFP Unién, cuya dta
gerencia trabgjara antes en e BCP, era la tercera administradora mas grande, en términos de fondos
administrados, de las cinco AFPs que operan en € Per(. EI American International Group (“AlG”),
a través de sus subsidiarias, mantenia también un 40% de participacion en la AFP Unién mientras
gue la Backus poseia €l 19.99% restante. Al 31 de diciembre de 1998, € capital desembolsado de la
AFP Union era de §.39.2 millones (US$12.5 millones). La AFP Unidn, como la mayoria de las
demés AFPs que operan en € Per(, experimentd pérdidas desde € inicio de sus operaciones en
Junio de 1993 hasta €l afio fiscal de 1996. En 1997, la AFP Unidn tuvo un ingreso neto de §/.9.1
millones (US$3.3 millones), y en 1998 registré ingresos por S/.8.7 millones (US$2.8 millones),
aunque a 31 de diciembre de 1998 tenia pérdidas retenidas acumuladas por $/.14.0 millones
(US$4.5 millones). Credicorp, Backus y AlIG vendieron sus participaciones en AFP Union en
noviembre de 1999.

(f) Canales de Distribucion
(i) Banca Comercial

La red de sucursales del BCP estaba conformada, a 31 de diciembre de 1999, por 106
sucursales en la Gran Lima'y 100 sucursales en las provincias del Pert, lo que lo convierte en la
entidad bancaria con mayor nimero de sucursales y de mayor cobertura en €l Pertl. Credicorp opina
gue la red de sucursales del BCP es la gran responsable del éxito del BCP en atraer depdsitos
estables y de costo relativamente bajo. El BCP también estd instalando méas ATMs con € fin de
brindar mas servicios a los clientes y reducir la congestion en las sucursales. El BCP iguamente
opera una sucursal en Nueva York y en Nassau, Bahamas, y cuenta con oficinas de representacion
en Bogota, Colombia y Santiago de Chile. Ademas, € BCP posee una subsidiaria bancaria en Las
Bahamas. El BCP también ha solicitado al Banco Federa de Reserva de Atlanta una licencia para
abrir una agencia en Miami.

El ASHC cuenta con oficinas bancarias en Panamay Miami, y una oficina representante en
Lima. Teguendama opera 19 sucursales en Colombiay 3 sucursales en Venezuela. El BCB opera
53 oficinas localizadas en todo Bolivia, 14 de las cuales se dedican principalmente a operaciones
realizadas en nombre del Banco Central de Bolivia. Solucion tiene 6 oficinas en Limay 15 en otras
ciudades del Per(, y se encuentraen el proceso de abrir cinco oficinas més.

(if) Mercados de Capitales

Credicorp ofrece productos y servicios del mercado de capitales a través del BCP y €
ASHC. El BCP ofrece a sus clientes una amplia gama de productos y servicios, como compray
venta de valores, servicios de custodia y fondos mutuos, a través de su red de sucursalesen Limary,
en forma mas limitada, en todo e Per(. Ademas, Credicorp distribuye también dichos productos a
través del ASHC.



(iii) Seguros

PPS, al igual que otras importantes compafias de seguros del Per(, vende sus productos
directamente y a través de agentes y corredores independientes, habiendo alcanzado € 30.4% del
total de primas suscritas para € afio que concluye e 31 de diciembre de 1999 como resultado de los
productos de seguros vendidos directamente por PPS. Las pdlizas suscritas directamente suelen ser
paralos grandes clientes comercialesy en los casos de lineas de seguros de salud y de vida.

Un importante elemento de la actual estrategia de mercado de Credicorp es la expansion de
lared de ventas de PPS vendiendo ciertos productos de seguro a través de la red de sucursales del
BCP. PPS ha comenzado ya a ofrecer, en colaboracion con € BCP, un seguro de vida y de salud
[lamado Segurimax, asi como un seguro persona de vida que combina la cobertura de muerte
accidental con un seguro de vidatemporal renovable.

(g) Apoyo de Oper aciones

Las operaciones de Credicorp reciben primordialmente e apoyo de las unidades operativas
del BCP. Las operaciones de la Banca Comercia son apoyadas por € Departamento de Créditos del
BCP, € cua evalay ayuda a mantener relaciones crediticias, establece las politicas de crédito y
supervisa € riesgo crediticio. Ver “—b) Banca Comercia— (iii) Politicay Evaluacion de Créditos’.
Ladivisién de Planeamiento y Finanzas del BCP se responsabiliza de las funciones de planeamiento,
contabilidad y relaciones con los inversionistas. Planeamiento y Finanzas se encarga también de
analizar € entorno econémico, del negocio y de la competencia con € fin de proporcionar la
informacidn que necesita la ata gerencia para la toma de decisiones. La divisién de Administracion
del BCP se encarga de las relaciones publicas e ingtitucionales, recursos humanos, € departamento
legal, seguridad, mantenimiento y suministros. La unidad de Canales de Distribucion operalared de
sucursales, la misma que, a 31 de diciembre de 1998, estaba conformada por 106 sucursales en la
Gran Limay 100 sucursales en las provincias del Perl. De esta manera, el BCP se congtituye en la
entidad bancaria con mayor nimero de sucursales y con mayor cobertura en € pais, entre todos los
bancos privados del Pert. Al mismo tiempo, con € fin de mejorar la eficiencia operativa, el BCP
eval Ua continuamente su red de sucursales para controlar |a rentabilidad de las sucursales. En 1996,
el BCP reubicd las actividades de procesamiento de operaciones de sus sucursales en una operacion
central.

En 1999, d Banco de Crédito continud introduciendo importantes desarrollos tecnol 6gicos y
realizando inversiones, expandiendo asi su servicio a cliente con un mayor nimero de puntos de
contacto y mejorando la calidad a menores costos. La unidad de Servicios Bancarios se encarga de
administrar los canales de distribucién, asi como los procedimientos masivos encaminados a
satisfacer los requerimientos de la banca minorista, mientras que la Division de Organizacion y
Sistemas se responsabiliza de los procesos e informacion sobre asuntos organizacionaes y
tecnol 6gicos.

El Banco cuenta con 1.3 millones de clientes que realizan 12.8 millones de operaciones a
mes, teniendo acceso a la red de distribucién més grande y variada del pais. Hacia fines de 1999,
45% de las operaciones de los clientes se realizaron bgjo la modalidad de auto-servicio, habiendo
incrementado este porcentgje de tan sblo 25% en 1996. Este nivel de actividad de auto-servicio
reflgga un incremento, por parte de Credicorp, en € uso de nuevas tecnologias para mejorar sus
servicios a sus clientes, los que incluyen una red de 354 Cajeros Autométicos — lared més grande en



el pais — que ha sido puesta a disposicién de 800,000 tarjeta habientes; la disponibilidad del servicio
de banca telefonica Comunica-T, que incrementd la capacidad de su “Centro de Llamadas’
automatizado recibiendo hasta 700,000 llamadas a mes; las terminales de Saldométicos, que son
aparatos especializados instalados en las sucursales para € auto-servicio de consulta de saldos y
movimientos, y de labanca através del internet.

En 1999, Teecrédito actualiz6 su sistema de soporte e instad nueva tecnologia de
comunicaciones que mejord sustancialmente sus niveles de conexién y la velocidad para acceder al
servicio. “Telecrédito”, un programa de software de nuestra empresa, que es usado por un selecto
grupo de clientes corporativos que desean tener acceso a sus cuentas via médem o internet. La
plataforma tecnolégica del producto fue renovada totalmente, 1o cua permitié a Banco ofrecer
mejores servicios con suficiente capacidad de crecimiento de los productos y servicios. Desde la
posicién del negocio, € nimero de usuarios se elevo en 39%, a 1,750 compafias, registrandose un
salto de 40% en €l niUmero de operaciones que se realizaron através dd sistema.

Como parte de nuestra estrategia para incrementar |0s negocios de operacionesy resolver las
necesidades de flujos de caja de los clientes de negocios y corporativos, € Banco logré aumentar en
150% el numero de operaciones redlizadas con € sistema Smartcred y elevd en 140% e nimero de
compafias dfiliadas d sstema. El sistema Smartcred utiliza una tarjeta de chips o tecnologia de
“tarjetainteligente” y esta dirigida a clientes comerciales que ofrecen lineas de crédito a sus clientes.
Con este sistema, € Banco acta como un intermediario entre e cliente y e tarjeta-habiente,
facilitAndole las necesidades tanto de crédito como de cobranza. Mientras tanto, continud
desarrollando nuevos productos, identificando las necesidades redes del mercado, tales como
“Cobra-T”, un sistema de pagos que le permite a las compafiias a administrar eficientemente sus
cuentas por cobrar y tener acceso a lineas de crédito basados en dichos montos; y definié nuevas
areas que seran desarrolladas en e afio 2000 y permitiran que las compariias hagan negocios de
operaciones via Internet.

Credicorp esta comprometida a seguir buscando oportunidades de negocios generadas por
nuevas tecnologias, especialmente el Internet. Este esfuerzo esta encaminado a consolidar nuestra
posicion de liderazgo en los servicios financieros en e PerU. Nuestra estrategia se concentrara en
cuatro &reas principaes. Primero, planeamos fortalecer nuestro negocio tradiciona en los mercados
de banca, de seguros y de capitales, entregando nuestros productos a través de multiples canales,
aprovechando los canales electronicos para brindar servicios con valor agregado. Segundo,
planeamos invertir selectivamente en el campo "del negocio a cliente” (B2C) para convertirnos en €
proveedor de informacién, productos y mecanismos de pago preferido para nuestra base de clientes
de banca minorista. Tercero, planeamos establecer empresas “negocio a negocio” (B2B) para
fortalecer los nexos gque tenemos con nuestra red de clientes corporativos y con la comunidad de la
pequefia empresa, apalancando nuestra posicion como un proveedor de pagos confiable y una
institucion altamente apreciada, y usando alianzas para acelerar la adquisicion dd ‘know-how’ en
comercio electronico. Finamente, planeamos cambiar nuestra cultura interna hacia € comercio
electrénico para servir megor a nuestros clientes. Hemos tomado la decision estratégica de adoptar
tecnologias del web para alcanzar nuevos desarrollos, visumbrando una estrecha integracion de los
procesos internos con los clientes y proveedores, y transformando la comunicacion interna a través
de un sdlido proyecto intranet.

En los Ultimos tres afios, hemos desarrollado nuestra banca "en e hogar" y "en la oficina’,
donde los clientes realizaron mas de 800,000 transacciones, o € 6% de total de nuestras
operaciones en e mes de marzo del 2000. Actualmente tenemos 25,000 clientes individuales que



usan nuestras facilidades de banca en @ hogar y 1,800 negocios que usan telecrédito, y estamos
concentrando nuestros esfuerzos de marketing en incorporar € 1.2 millones de tarjeta habientes que
poseemos, |os cuales concentran €l 55% y 35% de los mercados de tarjetas de crédito y de débito en
el Perl, respectivamente. Adicionamente, nos encontramos desarrollando agresivamente nuestro
negocio de "smart card" dirigido a grandes mayoristas y sus redes de distribucion. Planeamos lanzar
en breve nuestro nuevo portal bancario, “viabcp.com”, € que brindara a nuestros clientes la
capacidad de realizar operaciones, contando con informacion financiera Util y productos de bienes
inmuebles. En los préximos 18 meses, desplegaremos un esfuerzo especial en afinar nuestro portal,
mejorando nuestros productos electronicos, promoviendo € acceso de nuestro cliente a web,
consolidando nuestra posicién de lideres como proveedores de pagos, e ‘incubando’ y destinando
recursos a innovadoras ideas en comercio electronico en € PerU.

Si bien @ comercio electrénico estd alin en su etapainicial en € Perl, nosotros creemos que,
como lideres en e mercado, necesitamos realizar fuertes inversiones ahora que € proceso recién
comienza. Por consiguiente, hemos decidido crear una nueva compafia que sera propiedad de
Credicorp, y proveerla de los recursos que necesite, en cuanto a personal con talento, dinero y
soporte técnico, para acanzar € éxito. Mediremos € éxito en términos del fortalecimiento de la
ledtad del cliente, creando nuevas fuentes de ingresos provenientes de comisiones por operaciones,
creacion de mercados, acceso a web; ingresos por publicidad generados por € trafico en nuestro
portal; y reduccion de los costos operativos de las operaciones. Nuestro objetivo es convertirnos en
una pieza clave en € proceso del internet en e Per mediante una estrategia integral y agresiva de
marketing para ocupar espacios en |os negocios y en los mercados, y posicionarnos para aprovechar
las alianzas regionales,

El ASHC y PPS tienen departamentos de apoyo de operaciones independientes. La estrategia
actual de Credicorp es la de integrar los departamentos de apoyo de operaciones de sus subsidiarias.
Ver* —(a) Generalidades’.

El BCP gasto aproximadamente US$17 millones durante 1999 para mejorar sus sistemas de
informacion. El BCP esta realizando esta inversion con € fin de megjorar la calidad del servicio a
cliente y de megjorar su base de datos del cliente permitiendo con €ello, a la gerencia, obtener y
analizar la informacion sobre la rentabilidad del negocio y del cliente. Estos nuevos sistemas le
permitiran a BCP establecer precios competitivos de manera mas eficiente y supervisar la
rentabilidad. Credicorp planea gastar US$17 millones en sistemas de informacion durante el afio
2000.

(h) Empleados

Al 31 de diciembre de 1999, Credicorp tenia 9,345 empleados contratados a tiempo
completo, de los cuaes 7,522, 484, 925, y 105 se encontraban trabgjando en € BCP, e Banco
Tequendama, PPSy & ASHC, respectivamente.

Todos los bancos en € Per( pertenecen a un sindicato y dichos sindicatos estén
representados colectivamente por la Federacion de Empleados Bancarios (“FEB”). Para negociar
un acuerdo colectivo a nombre de sus miembros, la FEB debe tener como miembros méas del 50% de
los empleados bancarios del Pert. En vista de que la representacion de la FEB ha declinado por
debgjo del 50%, € acuerdo de negociacion colectivo més reciente, que expird € 30 de junio de
1995, no ha sido renovado.



Al 31 de diciembre de 1999, solo dos empleados del BCP pertenecian a un sindicato. La
ultima huelga organizada por € sindicato de empleados ocurrio en 1991 y ella no interfirié con las
operaciones del BCP. Debido a su limitada participacion en € Sindicato, en 1996 € Ministerio de
Trabajo del Perti le otorgd al BCP e permiso para anular la participacion del sindicato del BCP.

(i) Competencia
(i) Banca

El sector bancario peruano esta conformado por 20 instituciones bancarias, habiendo
disminuido de 25 instituciones existentes a 31 de diciembre de 1998. Al 31 de diciembre de 1999, €
BCP ocupaba €l primer lugar entre todos los bancos del Pert en términos de activos, depésitos y
colocaciones, |o cual representaba aproximadamente el 24.3%, 30.2% y 25.1%, respectivamente, de
la banca en € Per(, en comparacion a los indices de 24.8%, 28.9% y 23.0% registrados
respectivamente al 31 de diciembre de 1998. A dicha fecha, los cuatro bancos siguientes en orden
de importancia (Banco Wiese Sudameris, Banco Continental, Santander e Interbanc) tenian
depdsitos que representaban e 21.1%, 17.6%, 7.1% y & 6.8% respectivamente; asi como
colocaciones que representaban el 17.8%, 13.3%, 9.8% y e 8.0%, respectivamente, de la banca en
el Peru.

En los ultimos afios, € sector bancario peruano ha experimentado una consolidacién y
creciente participacion extranjera, tras la aprobacion de la Ley de Bancos en 1991 y del Decreto 770
en 1993, que liberalizaron e sector bancario y eliminaron todas las restricciones a la propiedad
extranjera de ingtituciones financieras peruanas. Ver “ —k) El Sistema Financiero Peruano—
Generadlidades’. Entre los bancos nuevos en € Perl en los Ultimos afios, se encuentran el BNP —
Andes, Banco de Trabgo y Serbanco. Algunos de estos bancos, luego de concentrarse inicialmente
en satisfacer la demanda de préstamos de consumo, vendieron en 1998 parte de sus colocaciones a
Solucion y se encuentran ahora sirviendo a otros sectores o se han fusionado con otros bancos.
Hubieron privatizaciones como las del Banco Continental, € tercer banco més grande del Pert, que
fue adquirido por € Banco Bilbao Vizcaya de Espafia en asociacion con € Grupo Brescia del Per;
e Interbanc, adquirido en julio de 1994 por la IFH Pert S.A. en asociacion con € Banco Osorno y
La Union de Chile. Otras recientes adquisiciones de bancos peruanos por parte de compariias
extranjeras incluyen a Banco Interandino y a Banco Mercantil, que fueron adquiridos por e Banco
Santander de Espafia; el Banco de Lima, que fue adquirido por el Banco Sudameris de Francia; €
Banco del Sur, que fue adquirido a principios de 1996 por un grupo conformado por € grupo
Luksic de Chile; é Banco Central Hispano de Espafia y la Corporacién HSBC de Gran Bretafia; y
Extebandes, que fue comprado en enero de 1998 por & Standard Chartered Bank del Reino Unido.
Durante 1999, el Banco de Lima se fusion6 con €l Wiese, el Banco Sur con el Santander, el Banco
del Pais con e Nuevo Mundo, y € Progreso con € Norbank, mientras que e Banex eraliquidado y
el Solventa fue transformado en una compariia financiera.

Credicorp opina que la consolidacion y creciente presencia extranjera en e sector bancario
peruano continuara en los proximos afios ya gue los bancos buscan alianzas o se fusionan con la
finalidad de mantener viabilidad en un medio cada vez mas competitivo. Esa mayor competencia
puede afectar en e futuro e crecimiento de las colocaciones de Credicorp y reducir las tasas de
interés promedio que puedan aplicarse a los clientes, asi como reducir |0s ingresos por comisiones.
No obstante, el mayor despliegue de publicidad, por parte de la competencia, para captar depositos
y ofrecer préstamos personales y de consumo, ha sido equiparada por la propia estrategia de
marketing del BCP.



En los negocios de Banca Mayorista, la divisiéon de Banca Corporativa del BCP ha
experimentado una mayor competencia con la consiguiente reduccion de méargenes en los Ultimos
anos, principamente como resultado de nuevos ingresos en e mercado, incluyendo bancos
extranjeros y los bancos comerciales recientemente privatizados, asi como los bancos de inversion
nacionales y extranjeros, y, durante 1999, debido a un exceso de liquidez en los principaes bancos
del Perd. Ademas, las empresas peruanas han ganado acceso a nuevas fuentes de capital através de
mercados de capitales nacionales e internacionales. Credicorp no pretende buscar oportunidades de
colocaciones corporativas que no sean rentables, con € fin de mantener su participacion en €
mercado. Como resultado de ello, Credicorp no espera que la Banca Corporativa crezca a los
niveles registrados en 1997. Sin embargo, Credicorp buscara mantener una estrecha relacion con los
clientes corporativos, concentrandose en brindar pronta respuesta a sus requerimientos y establecer
precios competitivos. En este sentido, Credicorp esté actualizando sus sistemas de informacion para
mejorar su servicio a cliente y permitirle ala gerencia obtener, de manera més eficiente, informacion
sobre la rentabilidad del cliente y del negocio. Por otro lado, Credicorp planea ampliar la gama de
productos aplicados en la administracion de efectivo y banca de inversion en el BCP.

En los negocios de Banca Minorista, Credicorp ha encontrado que las pequefias empresas
estan en capacidad de pedir préstamos a los bancos a mejores tasas que las proporcionadas por |os
proveedores, y que las tasas ofrecidas por e BCP son competitivas con las de otros bancos.
Credicorp opina que la reputacion del BCP como institucion sdlida, asi como la amplia cobertura
gue brinda gracias a la red de sucursales a nivel nacional, o pone en ventgja sobre sus principales
competidores.

En los negocios clave de préstamos corporativos y financiamiento de operaciones de
comercio exterior, e ASHC compite principalmente con instituciones més grandes, tales como €
Citibank. El ASHC atribuye su habilidad de competir eficientemente con instituciones crediticias de
mayor envergadura a sus agresivos esfuerzos de marketing, a su capacidad, como ingtitucién més
pequeniay flexible, paratomar decisiones répidas y brindar pronta respuesta a las necesidades de los
clientes, y a su histdrica asociacién con e BCPy mayor conocimiento del mercado peruano.



(if) Seguros

Las compafias peruanas de seguros compiten principalmente en precios, reconocimiento de
nombre, servicio a cliente y caracteristicas del producto. PPS opina que sus precios competitivos,
sdlidaimagen, y calidad del servicio a cliente son importantes aspectos de su competitividad global.
Ademas, PPS opina que su larga relacion con la AlG le brinda ventgjas competitivas a permitirle
acceder a la amplia experiencia de la AIG en colocacion de seguros, administracion de
indemnizaciones y otras areas de negocio. S bien € mayor ingreso de empresas extranjeras en €
mercado peruano de seguros puede gercer mayor presion sobre las tasas de las primas,
especialmente para las coberturas comerciales, PPS opina que, a largo plazo, la competencia
extranjera aumentard la calidad y solidez del sector. PPS opina que su dimension y amplia
experiencia en e mercado peruano de seguros le otorgan una ventga competitiva frente a sus
competidores extranjeros.

Sin embargo, la competencia en € sector de seguros del pais ha aumentado sustancialmente
desde que la industria fuera liberada de restricciones en 1991, con una competencia que es
particularmente fuerte con relacion a las grandes politicas comerciales, por lo que las tasas y
coberturas, por lo general, se negocian en formaindividual. La pérdida de PPS ante la competencia,
incluso de un pequefio nimero de los principales clientes 0 agentes de seguros, podria tener un
impacto de consideracién en los niveles de las primas y en |a participacion del mercado de PPS.

()) Gobiernoy Economia del Peru

S bien Credicorp se encuentra congtituida en Las Bermudas, basicamente todas las
operaciones Y clientes del BCPy de PPS estan ubicados en €l Per(. Ademas, apesar de que ASHC
est4 ubicado fuera del Per(, un nimero considerable de sus clientes se encuentran en € Peru. Por
consiguiente, los resultados de las operaciones y la situacion financiera de Credicorp podrian verse
afectados por los cambios que & gobierno peruano efectuara en la politica econémica o en cualquier
otro sector (lo que ha gjercido y contintia gjerciendo una importante influencia en muchos aspectos
del sector privado); como también afectaria cualquier desarrollo de tipo politico 0 econémico que
pudiera darse en e Per(, incluyendo una devaluacion del Nuevo Sol Peruano con relacion a Dolar
Norteamericano o la imposicion de controles cambiarios por parte del gobierno peruano. “Ver
Articulo 6. Controles de Cambio y Otras Restricciones que afectan a los Tenedores de Valores'.
Por otro lado, los resultados de las operaciones y la situacion financiera de Credicorp dependen del
nivel de la actividad econémicaen € Pert.

(i) Gobierno Peruano

En las décadas pasadas, € Perl ha tenido una historia de inestabilidad politica que incluyo
golpes de estado y diferentes regimenes gubernamentales con politicas cambiantes. Los gobiernos
anteriores han desempefiado frecuentemente un rol intervencionista en la estructura social y
econdémica de la nacion. Entre otras cosas, 10s gobiernos anteriores impusieron controles sobre los
precios, tipos de cambio, sobre las inversiones nacionales y extranjeras, y sobre € comercio
internacional; igualmente restringieron la autonomia de las empresas para despedir empleados, y
expropiaron activos del sector privado. En 1987, la administracion del Presidente Alan Garcia
intenté nacionalizar € sistema bancario. Haciéndole frente al intento del estado por controlar €
BCP, lamayoria de los accionistas del BCP en aguella época vendieron sus acciones en € BCP a sus
empleados, 1o cua evitd que € gobierno tomara control del BCP. Ver “—(m) Formacion de
Credicorp”.



En la década anterior, € Pert experimentd significativos niveles de actividad terrorista, con
la escalada de violencia desarrollada por Sendero Luminoso y € Movimiento Revolucionario Tupac
Amaru (“MRTA”) en contra del gobierno y del sector privado, a fines de la década del 80 y
principios de la década del 90. El gobierno del Presidente Alberto Fujimori ha logrado un importante
progreso desde que fuera elegido en el cargo en 1990, reprimiendo la actividad terrorista de Sendero
Luminoso y del MRTA con € arresto del lider y del segundo en € nivel de jerarquia de cada grupo
terrorista, ademés de otros 2,000 terroristas aproximadamente. Asi mismo, aproximadamente 3,000
personas se han rendido y optado por colaborar con € gobierno acogiéndose a la Ley de Amnistia.
No obstante el éxito alcanzado, continlan registrandose algunos incidentes aislados de terrorismo,
como la reciente toma de la residencia del Embajador de Japén en Lima perpetrada por e MRTA en
diciembre de 1996.

Desde que € Presidente Fujimori tomara posesion del cargo en julio de 1990, su gobierno ha
implementado una reforma de amplia base en @ sistema politico y en la situacion socio-econdmica
del Per(l, encaminada a estabilizar la economia, reducir la burocracia, erradicar la corrupcion y
soborno en e sistema judicial, alentar la inversion privada, desarrollar y fortalecer € libre mercado,
reforzar la educacion, salud, vivienda e infraestructura y suprimir el terrorismo. El 9 de abril de
1995, & Presidente Fujimori fue elegido por un segundo periodo de gobierno de cinco afios, con
aproximadamente 64% de los votos, y ha continuado implementando |os lineamientos econémicos y
politicos discutidos en esta secciéon. Este afio, € Presidente Fijimori gan6 un tercer periodo de
gobierno de cinco afios en una controversial eleccion a dos vueltas. En la éeccion presidencia de
abril del 2000, la victoria de Fujimori con e 49.9% de los votos estuvo muy cerca de obtener la
mayoria en primera vuelta, obligdndose air a una segunda vuelta en mayo que fue boicoteada por €
candidato de la oposicion.

(if) Economia Peruana

Al inicio de su mandato, € Presidente Fujimori liberaliz6 € control de preciosy salarios en €l
sector privado, elimind todas las restricciones sobre € flujo de capitales, instituyé impuestos de
emergencia para reducir € déficit fiscal, y liberalizd las tasas de interés. Ademas, € gobierno
establecié una agenda para llevar a cabo un plan de privatizacion de amplio alcance y establecer
nuevamente relaciones con la comunidad financiera internacional.

Durante los Ultimos afios de la década del 80 y principios del 90, & desarrollo de la economia
peruana en cuanto a PBI ha sido volatil, contrayéndose 11.7% en 1989, y 5.2% en 1990,
incrementandose 2.4% en 1991 y contrayéndose nuevamente 2.9% en € afio 1992. Sin embargo, en
los Ultimos afios, e Plan de Estabilizacidn del Presidente Fujimori halogrado un incremento del PBI
del orden del 6.5% en 1993, 12.7% en 1994, 6.9% en 1995, 2.8% en 1996, 7.2% en 1997, 0.7% en
1998 y 3.8% en 1999.

La economia peruana crecio 3.8% en 1999 pero la recuperacion luego de un periodo de
desaceleracion de dos afios fue lenta en agquellos sectores vinculados a la demanda interna, los que
continuaron declinando, acercandose a niveles de recesion, ya que los efectos del fendmeno
climatico de “El Nifio” y las crisis Asi&ica, Rusa y Brasilera continuaron causando estragos. Las
cifras del PBI mostraron cierta megora luego de un afio 1998 que fue particularmente dificil dado
gue la economia crecio sdlo 0.3% debido al impacto del fendmeno climético de “El Nifio” y las crisis



internacionales. La demanda interna cayd 3% y, a pesar de que € gasto privado en consumo
aumentd 1%, la inversion privada cayé 16%. El gasto publico se vio afectado ya que los ingresos
por impuestos se contrgjeron 11.1%. Hubo una escalada de compafiias declardndose en bancarrota
sumandose a una serie de empresas gque buscaron proteccion contra la bancarrota en Indecopi, un
total de empresas que aumentd en 29.9%, en comparacién al nimero registrado en 1998.

Desde mediados de afio, habian signos de recuperacién, pero dicha situacién no fue
homogénea y se limitd principamente a los sectores primarios orientados a las exportaciones. La
pesqueria, agricultura’y mineria crecieron en 66.6%, 12.1% y 10.0%, respectivamente. Los precios
de comodities empezaron a elevarse durante €l segundo semestre del afio, creando un panorama méas
favorable para € sector de la mineria. En contraste, los sectores que dependian de la demanda
interna fueron los que més sufrieron, cayendo e sector de construcciéon en 12.3% y € sector de
comercio en 0.5%. El PBI en manufactura se elevd 7.6%, sostenidos por un aza de 22.2% en la
produccién primaria de recursos, principalmente los relacionados a la produccién de harina de
pescado. Esto contrastd con un aza de 8.8% en la produccién de bienes de consumo, mientras que
la produccion de bienes de capital se contrgjo en 16.6%. Este desigual desempefio no ayudo6 a los
clientes del sistema financiero a enfrentar las dificultades al momento de cumplir con sus pagos.

La tasa de inflacién en € Per(, medida como € indice de precios a consumidor en Lima,
cay6 de 7,650% en 1990 a 139.2% en 1991, 56.7% en 1992, 39.5% en 1993, 15.4% en 1994,
10.2% en 1995, 11.8% en 1996, 6.5% en 1997, 6.0% en 1998 y 3.7% en 1999.

Las tasas de interés real se han comportado erraticamente desde 1995, pero han estado
cayendo lentamente en este periodo hasta setiembre de1998 en gue la tendencia se revirtid debido a
las restricciones de liquidez que trgjo consigo la crisis financiera internacional. La tasa de interés
nominal mensual sobre las colocaciones en Nuevos Soles declind de 72% en diciembre de 1993 a
30.4% en diciembre de 1997, pero subi6é a 37.1% en diciembre de 1998 y decrecio a 32.0% en
diciembre de 1999.

La balanza comercia del Peri se recuperd de un déficit de US$1.7 mil millones registrado
en 1997 como resultado de la liberalizacién del comercio y de una moneda nacional fuerte que
impulsaron las importaciones, a US$2.5 mil millones en 1998 debido a una disminucion en la
exportacion de productos agricolas y en la produccion de harina de pescado ocasionada por €l
fendmeno de “El Nifio”. No obstante, este indice decrecid hasta registrar un déficit de US$0.6 mil
millones en 1999, principamente debido a menor nivel de importaciones que sobrevino a una débil
demanda agregada. La cuenta corriente del Per( registr6 un déficit de US$3.8 mil millones en 1998
debido a déficit comercia y a los gastos en servicios financieros, pero disminuyé a US$2.0 mil
millones en 1999. La cuenta capital del Perd, por otro lado, mostré un superavit de US$0.7 mil
millones en 1999 y de US$2.2 mil millones en 1998, principalmente debido ala entrada de capital a
corto y largo plazo. El flujo de las inversiones directas del extranjero a Pert fue de US$839
millones en 1999, US$309 millones en 1998 y US$835 millones en 1997.

Nadie puede asegurar que €l crecimiento econémico no se verareducido o gue pueda arrojar
un saldo negativo en € futuro, o que lainflacion en e Per no crecerd (ya sea como resultado de un
“recalentamiento” de la economia peruana, cuyo déficit en € comercio internaciona continda
creciendo, o por alguna otra razon). Tales hechos pueden tener un efecto adverso en los negocios y
la situacién financiera, en los resultados de las operaciones y prospectos de Credicorp y en € vaor
de mercado de las Acciones Comunes. Ademas, |os depdsitos en €l Sistema Financiero Peruano son
actualmente mucho més atos que a fines de la década del 80, cuando la hiperinflacion gener¢ fata



de confianza en € sistema financiero. Un retorno a los atos niveles de inflacién podria provocar
falta de confianza en € sistema financiero, con el consiguiente retiro de los depdsitos.

Si bien e BCP y PPS obtienen gran parte de sus ingresos en Dolares Americanos, s latasa
de inflacion excede la tasa de devaluacién del Nuevo Sol con relacion a US Ddlar, la rentabilidad
serd afectada negativamente porque los ingresos, expresados en Nuevos Soles generalmente no
incrementaran a la par con los gastos efectuados en Nuevos Soles. Tanto los resultados del BCP
como |los de PPS fueron afectados negativamente por este hecho en 1994 y 1995.

La reciente reforma econdmica del Pert ha causado también una reduccion del déficit fiscal.
El déficit pasd de 7.1% del PBI en 1989 a un superdvit de 2.1% en 1994, antes de aumentar a un
déficit de 1.6% en 1995 y 1.3% en 1996. Posteriormente, retornamos a un ligero superavit de 0.1%
en 1997, pero luego volvimos a registrar un déficit de 0.7% en 1998, € cual se incrementd a 2.6%
en 1999 principalmente debido a los menores ingresos provenientes de impuestos causados por €
proceso de desaceleracidn en la actividad econdmica. Uno de los factores que motivo la reduccion
fue la disminucion del gasto gubernamental, de 30.2% del PBI en 1988 a 17.2% en 1999. Ademés,
los esfuerzos por incrementar 10s ingresos provenientes de |os impuestos han sido exitosos, con una
recaudacion de impuestos que ascendio de 6.7% del PBI en 1989 a 12.8% del PBI en 1999. El
temor de recalentar la economia llevé alas autoridades econémicas a controlar € gasto fiscal. Como
consecuencia deseada, € crecimiento econdmico sufrié una desaceleracion durante gran parte del
ano 1996 y primer trimestre de 1997. La economia mostré signos de un mayor crecimiento en 1997,
principalmente en e segundo y tercer trimestres, pero “El Nifio” comenzo a afectar negativamente la
actividad econdémica durante el dltimo trimestre de 1997. El crecimiento del PBI decliné en 1998,
especiadmente en e primer semestre del afio como consecuencia de los dafios relacionados a los
desbordes provocados por “El Nifio”, que fueron mayores de lo que se preveia y, en € cuarto
trimestre, debido a la restriccion de liquidez ocasionada por la crisis financiera internaciona. El
crecimiento del PBlI en 1999 fue impulsado principalmente por los sectores de Pesgueria,
Agricultura y Mineria, que pudieron recuperarse de los efectos de “El Nifio”. La desaceleracion
econdmica continu6 para la mayoria de los deméas sectores durante 1999, notédndose una
recuperacion en e Ultimo trimestre, especialmente en Construccion, Comercio y sectores de
Manufactura no-primaria.

En octubre de 1995, € Pert llegé a un Acuerdo Brady preliminar con € Comité Asesor de
Bancos que representa a los acreedores comerciales que mantenian la deuda atrasada del Pert a
corto, mediano y largo plazo. El 5 de junio de 1996, € Pert publico € Cronograma de Plazos para
el Plan de Financiamientos de 1996, en virtud del cua se les ofrece a los acreedores diferentes
opciones de pago. El gobierno peruano finalizo e Acuerdo Brady € 7 de marzo de 1997, logrando
una reduccion de la deuda externa del Perd (aproximadamente US$4.9 mil millones) y una
reestructuracion de las futuras fechas de vencimiento. Adicionamente, en julio de 1996, e Perd
[legd a un Acuerdo con los paises miembro del  Club de Paris, logrando reprogramar las fechas de
vencimiento para 1996-1998.

En 1999, € Pertl firmé un acuerdo de extension de fondos por tres afios con € FMI, €
tercer programa consecutivo del FMI que ha seguido dandole al pais un marco estable para la
planificacion macroecondémica. Sin embargo, la reduccion de ingresos provenientes de impuestos y
los mayores gastos en 1999 significaron que & Pert no pudiera alcanzar las metas fiscales que habia
convenido con € FMI: un superdvit fiscal primario de 0.5%, que es €l resultado del sector publico
antes de los costos de capital 0 ganancias, € servicio de la deuday |os ingresos por privatizaciones.



En efecto, €l Perti reportd un déficit en el sector primario de 0.7% en 1999. En €l afio 2000, € Pert
tendré probablemente que renegociar las metas econdémicas dentro de su programa de tres afios.

(k)  El Sistema Financiero Peruano

Ya que las actividades de Credicorp serén desarrolladas basicamente a través de las
subsidiarias bancarias y de seguros que se encuentran operando en € Per(, presentamos a
continuacién un resumen del sistema financiero peruano.

(i) Generalidades

Al 31 de diciembre de 1999, e sistema financiero peruano estaba conformado por los
siguientes participantes principales. el Banco Central, la Superintendencia de Banca 'y Seguros, 20
instituciones bancarias (sin incluir a Banco de la Nacién), cinco financieras, y nueve empresas de
arrendamiento financiero. Ademas, € Pert cuenta con varias mutuales hipotecarias, asociaciones
municipales y rurales de crédito y de ahorro, asociaciones municipales de crédito publico y
cooperativas de crédito y de ahorros.

El actual texto de la Ley General del Sstema Financiero y del Sstema de Seguros y de la
Ley Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros, (0 “Ley 26702") fue aprobado en
diciembre de 1996. En general, la Ley 26702 establece estrictas normas de reservas para préstamos
de cobranza dudosa, pondera €l riesgo de activos con las disposiciones del Acuerdo de Basilea,
ampliala supervision que gjerce la SBS abarcando |os grupos empresariales, e incluye un tratamiento
especifico a una serie de productos recientemente desarrollados en los mercados de capitales y otras
areas relacionadas. La ley primaria que gobernaba € sistema financiero peruano antes de la Ley
26702 habia sido el Decreto Ley 637, aprobado en 1991 y modificado por €l Decreto Ley 770, que
reformaba sustancialmente el sistema financiero peruano, modificando las regulaciones inicialmente
emitidas en 1930.

(if) El Banco Central

El Banco Central fue creado en 1931. De conformidad con la Congtitucion Peruana, su rol
principal es el de garantizar |a estabilidad del sistema monetario peruano. El Banco Centra regulala
oferta de dinero del pais, administra las reservas internacionales, emite la moneda, determina la
balanza de pagos y otras cuentas monetarias del Per(l'y proporciona informacion en lo concerniente
a la dtuacion financiera del pais. Igualmente representa al gobierno del Per( ante & Fondo
Monetario Internacional y €l Fondo de Reservas de América Latina.

La méxima autoridad que toma decisiones en e Banco Central es € Directorio, compuesto
por siete miembros. Cada Director cumple sus funciones por un periodo de cinco afios. De los siete
Directores, cuatro son elegidos por e Poder Ejecutivo y tres son seleccionados por e Congreso. El
Presidente del Directorio es uno de los miembros designados por el Poder Ejecutivo, pero debe ser
aprobado por el Congreso.

El Directorio desarrolla y supervisa la politica monetaria, establece los requerimientos de
reservas para las entidades que forman parte del sistema financiero, y aprueba las directivas para la
administracion de las reservas internacionales. Todas las entidades que forman parte dd sistema
financiero deben acatar las decisiones que toma el Banco Central.



(iii) La SBS

La SBS, cuya autoridad y actividades se andizan en la seccion “—l) Supervision y
Regulacion”, es la autoridad reguladora encargada de implementar y aplicar las normas contenidas
enlalLey 26702y, en general, de supervisar y regular todas las instituciones financieras en € Per(.

(iv) LasInstituciones del Sistema Financiero

De conformidad con la legidacién peruana, las ingtituciones del sistema financiero se
clasifican en bancos, financieras, otras instituciones no bancarias, compafiias especializadas, y bancos
de inversién. Por ley, unainstitucion bancaria es definida como una empresa cuyo principal negocio
consiste en captar dinero del publico, ya sea en depésitos o bgo cualquier otra modalidad
contractual, y en e uso de dicho dinero (junto con su propio capital y fondos obtenidos de otras
fuentes) para otorgar préstamos o descontar documentos, 0 en operaciones sujetas a riesgos del
mercado. El BCP esta clasificado como banco.

Los Bancos

Los bancos, segun lo define la Ley 26702, estdn autorizados para readizar diversas
operaciones financieras, incluyendo: recepcion de depdsitos a la vista, depositos a plazo, depdsitos
de ahorros y depdsitos en custodia; concesion de créditos directos; descuento o adelanto de fondos
contra letras de cambio, pagarés, y otros instrumentos de crédito; concesion de préstamos
hipotecarios y aceptacion de letras de cambio relacionadas con dichos préstamos, concesion de
garantias condicionales e incondicionales; emisiéon, confirmacidn, recepcion, y descuento de cartas
de crédito; adquisicion y descuento de certificados de depdsito emitidos por bancos e ingtituciones
financieras, recibos de amacenge, letras de cambio y facturas de transacciones comerciales,
realizacion de operaciones de crédito con bancos nacionales y extranjeros, asi como larealizacion de
depdsitos en dichas ingtituciones; emision 'y colocacién de bonos en moneda naciona y extranjera,
asi como pagarés y certificados de depdsito negociables, emision de certificados en moneda
extranjera y redizacion de operaciones en € mercado cambiario; adquisicion de bancos e
instituciones extranjeras que realizan operaciones de intermediacion financiera o de negociaciéon en
el mercado de valores, con € fin de mantener presencia internacional; compra, tenenciay venta de
oro y plata asi como acciones y bonos registrados en uno de los mercados bursatiles del Per( y
emitidos por empresas constituidas en e Per(; actuar como agente financiero de empresas
extranjeras que deseen redlizar inversiones en e Per(l; compra, tenenciay venta de instrumentos de
deuda publica, ya sea interna 0 externa, asi como obligaciones del Banco Central; realizacion de
cobranzas, pagos y transferencias de fondos; recepcion de valores 'y otros activos en custodia 'y
alquiler de cgjas de seguridad; y emisién y administracion de tarjetas de crédito y aceptacion y
realizacion de funciones de custodia.

Ademés, los bancos pueden redlizar operaciones de arrendamiento financiero formando
departamentos separados o subsidiarias, promover y dirigir operaciones de comercio internacional,
suscribir ofertas publicas inicides y brindar servicios de asesoramiento financiero adicional a la
administracion de las carteras de inversion de sus clientes. Mediante la formacién de departamentos
separados dentro del banco, los bancos multiples pueden también actuar como fiduciarios en
contratos de fideicomiso.



La Ley 26702 autoriza a los bancos a operar, a través de sus subsidiarias, almacenes de
depdsito, compafiias corredoras de bolsa y comparfiias de arrendamiento financiero, asi como a
establecer y administrar fondos mutuos.

Las sucursales de los bancos extranjeros gozan de los mismos derechos y estan sujetos a las
mismas obligaciones que las sucursales de los bancos peruanos. Los Bancos Multinacionales que
realizan operaciones en diversos paises, pueden desarrollar las mismas actividades que los bancos
peruanos, s bien sus actividades en e extranjero no estan sujetas a las regulaciones peruanas. Para
realizar operaciones bancarias en el mercado local, dichos bancos deben mantener parte de su capita
en € Per(, por un monto no menor al monto minimo exigido a los bancos peruanos.

Las Financieras

De conformidad con la Ley 26702, las financieras estan autorizadas a realizar las mismas
operaciones que los bancos, con excepcion de otorgar préstamos en la modalidad de sobregiros en
cuenta corriente, encargarse de ciertas operaciones relacionadas, originar operaciones de titulizacion
y establecer subsidiarias en ciertos campos especializados, tales como almacenes franco, transporte y
custodia de dinero, entre otros.

Otras Instituciones Financieras

El sistema financiero peruano cuenta con un nimero de entidades de menor importancia que
pueden proporcionar créditos, aceptar depdsitos o0 actuar de alguna otra manera como
intermediarios financieros con ciertos limites. Las compafias de arrendamiento financiero estan
especializadas en operaciones de arrendamiento financiero, através del cual se arrienda bienes por €
plazo que establezca el contrato con la opcion de comprar tales bienes a un precio pre-determinado.
Las mutuales o cooperativas de ahorros y préstamos pueden aceptar ciertos tipos de depésitos en
ahorro y brindar otros servicios financieros smilares.

En & Perd existe un gran nimero de asociaciones mutuales de vivienda, asociaciones
municipales de ahorro y de crédito, cooperativas de ahorro y de crédito y cajas municipales de
crédito. El impacto de estas ingtituciones en @ sistema financiero peruano no ha sido muy
significativo.

Las Compafiias de Seguros

Desde que se €imind € control al sector de seguros en € Perl en 1991, las compafias de
seguros estén autorizadas a realizar todo tipo de operaciones y acuerdos necesarios para ofrecer
cobertura de riesgo a sus clientes. Las compafias de seguros pueden, asi mismo, invertir en activos,
sujetas a las regulaciones que estipulan los limites de inversiones y reservas establecidos por la Ley
26702 y alas disposiciones emitidas por la SBS.

La Ley 26702 es la principal ley que regula la actividad de las compafiias de seguros en el
Per(. La SBS esta encargada de supervisar y regular todas las compafias de seguros, y la
constitucion de una empresa como compariia de seguros debe contar con la previa autorizacion de la
SBS.



Hasta 1991, todas las actividades de reaseguros se realizaban a través de la Reaseguradora
Peruana S.A., una entidad controlada por € estado peruano. En la actualidad, las compafiias de
seguros estan en libertad de buscar reaseguros en otras fuentes.

El sector de seguros se ha consolidado en los Ultimos afios y € nimero de compafiias se ha
reducido de 19 en 1991 a 12 en 1996 para luego aumentar a 17, a 31 de diciembre de 1999, con la
creacion de nuevas compafiias de seguros especializadas en seguros de vida.

() Supervision y Regulacion
(i) Credicorp

En las leyes de Las Bermudas no existen controles aplicables que pudiesen afectar
significativamente las futuras operaciones de Credicorp. Segun las leyes de Las Bermudas, no existe
regulacion aplicable a Credicorp, como sociedad tenedora de acciones (“holding”), que exija que
Credicorp separe las operaciones realizadas por sus subsidiarias constituidas y en existencia fuera de
Las Bermudas. Ya que las actividades de Credicorp seran realizadas principalmente a través de sus
subsidiarias en € Perq, las Idlas Caiman, Colombia y El Salvador, se presenta a continuacion un
resumen de las disposiciones ddl sector de bancay seguros en € Perty en las Idas Caimén.

Ciertos requerimientos establecidos por la Ley 26702, que regula las compahias de seguros y
financieras peruanas, mediante disposiciones para la supervision consolidada de las ingtituciones
financieras, son aplicables a Credicorp. Por consiguiente, varias limitaciones, ratios y requerimientos
de capital son aplicables tanto al BCP como a Credicorp.

Considerando gue las Acciones Comunes de Credicorp se encuentran registradas en la Bolsa
de Vaores de Lima, Credicorp esta sujeto a ciertas exigencias de presentacion de informacion
establecidas por la CONASEV y @ Mercado de Vaores de Lima. Ver “Articulo 5. Naturaleza de las
Negociaciones Bursatiles {(b) La Bolsade Valores de Lima- (iii) Regulacién del Mercado”

(i) BCP
Introduccién

Las operaciones del BCP estan reguladas por las leyes peruanas. El marco regulador paralas
operaciones del sector financiero peruano esta contenido en la Ley 26702. La implementacion y
aplicacién de las normas generales contenidas en la Ley 26702 se redlizan por diferentes medios, de
conformidad con las resoluciones periédicas emitidas por la SBS. Ver “ k) El Sistema Financiero
Peruano”. La SBS, bgjo la direccion del Superintendente de Banca y Seguros, supervisay regula
aquellas ingtituciones clasificadas como ingtituciones financieras en virtud a la Ley 26702,
incluyendo a los bancos comerciales, entidades financieras, financieras para la pequefia empresa,
asociaciones de ahorro y crédito, compafiias que prestan servicios financieros, tales como los bancos
de inversidén y compafiias fiduciarias y las compafiias de seguros. Las instituciones financieras deben
obtener la autorizacion de la SBS antes de iniciar nuevas operaciones.

Las operaciones del BCP son supervisadas y reguladas por la SBS 'y € Banco Central. Los
infractores a las disposiciones especificadas en la Ley 26702 y sus regulaciones correspondientes
estdn sujetos a sanciones administrativas y penales. Adicionalmente, la SBS y @ Banco Central



tienen la autoridad para multar a las instituciones financieras y a sus Directores y Funcionarios que
violaran las leyes o regulaciones peruanas o |os estatutos de dichas instituciones.

La CONASEV eslainstitucion gubernamental peruana encargada de promover los mercados
de valores, supervisando la adecuada administracion de las empresas que negocian en los mercados y
regulando sus actividades y précticas contables. Una de las principales funciones de la CONASEV es
la de asegurar la competencia leal en e mercado de valores peruano. El BCP debe informar a la
CONASEV todo hecho de importancia que afecte su negocio y debe, asi mismo, presentar sus
estados financieros trimestralmente a la Bolsa de Vaores de Lima. El BCP es regulado por la
CONASEV, a través de Credibolsa, la sociedad agente de bolsa de propiedad del BCP y
Credifondo, la administradora de fondos mutuos de propiedad del BCP. Tanto Credibolsa como
Credifondo son supervisados regularmente por la CONASEV.

De acuerdo con las leyes vigentes en € Per(l, los bancos estan autorizados a realizar
operaciones de intermediacion de valores y administrar fondos mutuos, siempre que dichas
operaciones sean realizadas a través de empresas subsidiarias. Sin embargo, |os empleados del banco
pueden comerciaizar en e mercado los productos financieros de las subsidiarias de fondos mutuos y
subsidiarias de corretaje del banco. Los bancos estan prohibidos de emitir pdlizas de seguro, pero no
asi de distribuir pdlizas de seguro emitidas por compafiias de seguros.

Facultades de la SBS

La Constitucion del Perty la Ley 26702 (que contiene la Ley Organica de la SBS) otorgan a
la SBS la autoridad para supervisar y controlar bancos e ingtituciones financieras (con excepcion de
las sociedades agentes de bolsa), compafias de seguros y reaseguros, compafias que reciben
depositos del publico en genera y otras ingtituciones similares definidas en la ley. Ademas, la SBS
supervisa a Banco Central para asegurar € cumplimiento de las normas y estatutos que contiene la
Ley Organica

La SBS tiene autonomia administrativa, financiera 'y operativa. Sus objetivos son : proteger
los intereses del publico en general, dar solidez a la estabilidad financiera de las ingtituciones bajo su
control y asegurar e cumplimiento de las disposiciones respectivas 0 aplicar sanciones a los
infractores. Sus responsabilidades incluyen : revisar y aprobar, con asistencia del Banco Centrd, €
establecimiento y organizacion de sus subsidiarias por instituciones reguladas; supervisar fusiones,
disoluciones y reorganizaciones de bancos, ingtituciones financieras y compafiias de seguros,
supervisar las compariias que se encuentren en e sistema financiero y de seguros, asi como otras
compahias relacionadas, ya sea por propiedad o control administrativo tal como lo establece la ley,
incluyendo compafiias bancarias y no-bancarias, de las que se requiere informacion individua y
consolidada; revisar los estatutos de dichas compafiias y las modificaciones efectuadas en €llos;
establecer los criterios de valorizacion de activos, pasivos y requerimientos minimos de capital
autorizando transferencias de acciones de bancos cuando la ley asi lo permita; y administrar la
Central de Riesgos a la cual todos los bancos estan obligados legalmente a informar sobre todas las
personas individuales 0 empresas, cuales fuera el monto del riesgo crediticio. La informacién reunida
por la Central de Riesgos esta a disposicién de todos los bancos a fin de que éstos puedan supervisar
la exposicion global de riesgo de los prestatarios individuales en |os bancos peruanos.

Requerimiento de Adecuacion de Capital



Desde que € Decreto Legidativo 637 fuera aprobado en 1991, la SBS emitié nuevas
exigencias de capitalizacion para las instituciones crediticias, adoptando un marco estructuralmente
similar a propuesto por e Comité de Basilea sobre las Regulaciones Bancarias y Précticas de
Supervisiéon de Establecimientos Internacionales. (“ Acuerdo de Basiled’). Los pesos asignados a los
diferentes tipos de activos, y € contenido de las clasificaciones, fueron inicialmente més estrictos en
las estipulaciones incluidas en los Decretos 637 y 770 que en las consideradas en € Acuerdo de
Basilea. La Ley 26702 ha adoptado criterios smilares a los del Acuerdo de Basilea y determina
cinco categorias de activos asignandoles a cada una de ellas diferentes pesos de riesgo. Las
categorias van desde los Activos Libres de Riesgo, a la que se les asigna € peso de 0%, hasta los
Activos alos que se les asigna €l peso de 100%. L os bancos estén obligados a preparar y presentar
ante la SBS, dentro de los primeros 15 dias de cada mes, un informe que analice los activos y cartera
del banco correspondiente al mes anterior y que totalice € patrimonio efectivo del banco. Los
activos expresados en moneda extranjera son valorizados en Nuevos Soles a la tasa de cambio
promedio de la SBS vigente a lafecha de cada informe.

Las regulaciones para la supervision de los riesgos del mercado, decretadas en mayo de
1998, exigen a los bancos establecer politicas internas y procedimientos para supervisar estos
riesgos, asi como los limites de exposicién de riesgos. Las regulaciones definen los riesgos del
mercado como la pérdida probable derivada de la exposicion de riesgo de las diversas clases de
productos, valores, moneda extranjera, operaciones relacionadas o activos comerciales que los
bancos puedan tener, que pudiera o no estar registrado en sus balances.

De conformidad con € Articulo 184 de la Ley 26702, e patrimonio efectivo consiste en la
suma de (i) capita desembolsado, encaje legal, reservas discrecionarias (3 las hubiera), reservas
genéricas para pérdidas en la cartera de colocaciones u otra exposicion indirecta de riesgo crediticio
(hasta 1% del valor total de ambos) y un porcentgje de ciertas obligaciones subordinadas emitidas
por & banco, menos (ii) inversiones patrimoniaes en todas las subsidiarias consolidadas en los
estados financieros. EI monto resultante es gjustado parareflgar las utilidades o pérdidas de los afios
anteriores y del afio en curso, asi como para reflgjar 1os ajustes por efecto de la exposiciéon a la
inflacién y por el déficit de reservas, menos € saldo, s |0 hubiera, de la reserva por revaluacion de
activos. De acuerdo a Articulo 184, € patrimonio efectivo puede ser segmentado y aplicado para
cubrir riesgos de crédito y riesgos del mercado. A partir de marzo de 1999, la SBS emitié
regulaciones que exigian la separacion del patrimonio efectivo para cubrir la exposicidn de riesgo en
moneda extranjera, y, a partir del 30 de junio del 2000, para cubrir los riesgos relacionados con las
inversiones en valores de renta variable.

LaLey 26702 exige que € monto total de los activos ponderados por riesgo no sea superior
a 11 veces € patrimonio efectivo del banco, lo que significa que € BCP debe mantener un
Patrimonio Efectivo minimo de 9.09% de su total de activos ponderados por riesgo. Este limite de
11 veces | os activos ponderados por riesgo a patrimonio efectivo fue alcanzado a diciembre de 1999.
Todo banco que no cumpla con € requerimiento de adecuacion de capital establecido por la Ley
26702 esta obligado a efectuar un depdsito especial en e Banco Central, depdsito que quedara
congelado hasta que dicho banco cumpla con las exigencias de adecuacion de capital. El patrimonio
efectivo que exceda los requerimientos de riesgo crediticio puede ser aplicado para cubrir riesgos del
mercado. En genera, las posiciones de riesgo en moneda extranjera requieren una cobertura de
9.09% del patrimonio técnico. Al 31 de diciembre de 1999, e monto no consolidado de activos
ponderados por riesgo del BCP fue 9.3 veces € patrimonio técnico, o € patrimonio técnico fue
10.7% los activos ponderados por riesgo, que incluian US$269.2 millones de activos de riesgo del
mercado.



Reserva Legal

De conformidad con €l Articulo 67 de la Ley 26702, todos los bancos deben mantener una
Reserva Legal que serd congtituida anualmente colocando e 10% de sus utilidades netas como
encage hasta que esta reserva legal alcance e 35% de su capital socia pagado. Todo incremento al
capital pagado que se efectuara posteriormente implicara un incremento correspondiente en € nivel
requerido de reservas legales, d mismo que sera constituido de la manera antes indicada. Al 31 de
diciembre de 1999 la reserva lega del BCP era de §.477.3 millones (US$137.2 millones),
equivalente a 48.3% del capital pagado del BCP adichafecha

Provisiones para Colocaciones de Cobranza Dudosa

La SBS establece las directivas para e establecimiento de provisiones para colocaciones de
cobranza dudosa que deben ser cumplidas por las instituciones crediticias peruanas, incluyendo
bancos comerciaes. La Ley 26702 autoriza a la SBS a establecer reservas genéricas para
colocaciones hasta de 1%, en €l caso de préstamos clasificados en la categoria de riesgo Normal (A).
Adicionalmente, la Ley 26702 no considera las garantias a determinar e monto neto del riesgo de
crédito vigente sujeto a provision.

Ver “Articulo 9. Discusion y Andlisis de la Gerencia sobre la Situacion Financiera y
Resultados de sus Operaciones —(a) Discusion y Andlisis Historicos —Resultados de las Operaciones
para los Tres Afios que concluyen e 31 de diciembre de 1999 Provisiéon para Colocaciones de
Cobranza Dudosa’.

Exigencias de Encaje del Banco Central

Seguin la Ley 26702, los bancos y financieras estan obligados a mantener un encaje (reserva
legal) para ciertas obligaciones. El Banco Central puede aprobar reservas adicionales y marginales.
El exacto nivel y método de calculo de dicho requerimiento de reserva es determinado por € Banco
Central de Reserva. Para el calculo de lareservalega requeriday, de conformidad con las directivas
emitidas por la SBS, se considera como obligaciones los siguientes rubros: depdsitos alavistay a
plazo, cuentas de ahorros, valores, ciertos bonosy fondos administrados por el banco.

Latasa de reserva legal es de 7%, calculada sobre todas |as obligaciones sujetas a encaje. El
encaje debe ser mantenido en efectivo por e respectivo banco o financiera o en depdsitos en cuentas
corrientes en €l Banco Central. Al 31 de diciembre de 1998, se determind, en dos pasos, reservas
adicionales para obligaciones en moneda extranjera. Primero, las obligaciones en moneda extranjera
gue excedan el monto base registrado durante noviembre de 1998 estan sujetas a un requerimiento
de reserva del 20%, el mismo que, durante 1997, fue de 45%. Segundo, las obligaciones que sean
igual o inferiores a saldo promedio del monto base estén sujetas a una “tasa promedio” de exigencia
de reserva de aproximadamente 39%. Esta tasa promedio fue reducida en tres meses consecutivos,
1.5% por mes, comenzando en octubre de 1998. El encae (7%) y la reserva adicional seran
calculadas en Nuevos Soles para las obligaciones en moneda nacional y en Délares Estadounidenses
en e caso de obligaciones en moneda extranjera. Asi mismo, € Banco Central establece la tasa de
interés a pagarse periodicamente sobre |as reservas que excedan la exigencia lega del 7%. El Banco
Central supervisae cumplimiento de las exigencias de encaje.



En los Ultimos afios, e Banco Central ha cambiado, en numerosas ocasiones, la exigencia de
encaje sobre depositos aplicable a los bancos comerciales peruanos, asi como la tasa de interés
pagada sobre las reservas y e monto de las reservas sobre las cuales € Banco Central no paga
interés alguno. Los cambios en la supervision y regulaciéon del BCP, tales como los cambios en las
exigencias de reservas 0 en € monto del interés pagadero sobre los fondos de encaje, puede afectar
negativamente & negocio, la situacion financieray 1os resultados de las operaciones de Credicorp.

Actividades Crediticias

La Ley de Banca establece los montos maximos de crédito que cada ingtitucion financiera
podra extender a un prestatario individual. Para los propésitos de la Ley de Banca, un prestatario
individua incluye a un individuo o a un grupo econémico. De conformidad con la Ley 26702, un
grupo econdmico que constituye un riesgo simple o comin incluye a una persona, sus parientes
cercanos y las empresas en las cuales dicha persona 0 sus parientes tienen un porcentge significativo
de participaciones o capacidad en la toma de decisiones. De conformidad con las regulaciones
actuales, los accionistas que poseen o controlan directa o indirectamente por 1o menos un décimo de
las acciones de una compariia, son considerados accionistas importantes. Existe una capacidad de
toma de decisiones significativa cuando, entre otros factores, una persona o grupo puede gercer
influencia importante y continua sobre las decisiones de otros o cuando una persona 0 compafiia
tiene miembros de directorio o funcionarios principales en otra, 0 cuando se puede asumir que una
compariia o persona es € receptor beneficiario de las lineas de crédito otorgadas a otra compafiia.

Los limites de crédito a un prestatario varian dependiendo del tipo de prestatario y de las
garantias que se congtituyan. El limite aplicable a los créditos otorgados a cualquier prestatario
peruano es del 10% del patrimonio efectivo del banco, aplicado tanto a los estados financieros
consolidados o sin consolidar, limite que se puede incrementar hasta un 30% s € préstamo es
garantizado de forma aceptable segiin la Ley 26702. Al 31 de diciembre de 1999, d limite de crédito
de 10.0% por prestatario del BCP, sin consolidar, erade $.143.2 millones (US$41.3 millones) para
préstamos no garantizados, y € limite de 30% ascendia a S/.431.2 millones (US$123.9 millones)
para préstamos garantizados. Si una institucion financiera excediera estos limites, la SBS puede
imponer una multa a dicha institucion.

En ciertas circunstancias muy especificas y con d fin de regular e mercado, €l Banco Central
tiene la autoridad para establecer limites maximos a las tasas de interés que los bancos comerciaes y
otras instituciones financieras pueden cobrar sobre |os préstamos, de conformidad con € Articulo 52
de la Ley Organica del Banco Central. En la actualidad, no existen dichas limitaciones. No existe
seguridad alguna de que en € futuro el Banco Centra no establecera limites méximos a las tasas de
interés que los bancos comerciales u otras instituciones financieras pueden cobrar.

Operaciones con Personas Vinculadas

LalLey 26702 regulay limita las operaciones con personas relacionadas y afiliadas. En 1997,
la SBS y la CONASEV establecieron regulaciones con definiciones precisas sobre la propiedad
indirecta, personas relacionadas y grupos econdmicos, que sirven de base para determinar los limites
de las operaciones y para € posterior desarrollo de normas especificas para la supervision
consolidada de conglomerados financieros y mixtos formados por las empresas financieras.

El monto total de préstamos a los Directores, empleados o parientes cercanos de cualquiera
de dichas personas no podra exceder €l 7% del capital total pagado del banco. Todo préstamo



otorgado a un prestatario individual que es parte relacionada no podra exceder € 0.35% del capital
desembolsado (i.e. 5% del limite global del 7%).

Ademés, segun la Ley 26702, modificada por la Ley 27102, € monto total de préstamos a
personas vinculadas, consideradas como un grupo econémico, no podra exceder e 30%
(anteriormente e 75%) del Patrimonio Efectivo del banco. Para el proposito de esta evaluacion, e
término de personas relacionadas prestatarias incluye a toda empresa con tenencia, directa o
indirecta, del 4% o més de las acciones de un banco, a los Directores, ciertos Funcionarios
Ejecutivos Principales de un banco, o a personas vinculadas a los administradores del banco. Ver “—
Actividades de Préstamo” como referencia al término “grupo econdmico”, segiin laLey 26702. Los
préstamos a personas relacionadas prestatarias individuales estdn también sujetos a los limites de
préstamos establecidos para un prestatario simple, tal como se describe anteriormente en “—
Actividades de Préstamo”. Todos los préstamos a personas relacionadas deben ser realizados en las
mismas condiciones gque las que ofrece e banco a publico en general.

Restricciones a la Propiedad

En todo momento, los bancos deben tener un minimo de dos accionistas no vinculados entre
si. La Ley 26702 establece ciertas restricciones sobre la propiedad de las acciones de un banco.
Estas restricciones recaen sobre las personas gque hayan cometido un crimen, asi como en
funcionarios publicos con poderes de supervision sobre bancos o que sean accionistas mayoritarios
de una empresa de naturaleza similar. Toda transferencia de acciones en un banco debe ser
notificada por e banco ala SBS unavez realizada. Toda transferencia que involucre la adquisicion
de mas del 10% del capital social de un banco, por parte de una persona natural o juridica, ya sea
directa o indirectamente, debe contar con la autorizacién previade la SBS. La SBS podra denegar la
autorizacion para dicha transferencia de acciones, Unicamente si |os compradores (0 sus accionistas
en e caso de personas juridicas) tuvieran agun impedimento legal o si estuvieran involucrados en
actividades ilegales en las &eas de banca, finanzas, seguros o reaseguros, 0 S hubiera alguna
objecion sobre la solvencia moral del comprador. Ademas, la SBS podra denegar la transferencia sin
causa alguna. La decision de la SBS al respecto es final y no puede ser revocada en las Cortes. Si se
efectuara una transferencia sin la previa autorizacion de la SBS, € comprador podra ser multado con
un monto equivaente a vaor de los valores transferidos. Ademas, € comprador deberd vender 1os
valores en un plazo de 30 dias, caso contrario la multa se duplicard y € comprador quedara
descalificado para gercer su derecho a voto en las juntas de accionistas. Los inversionistas
extranjeros reciben e mismo tratamiento que los peruanos y se encuentran sujetos a las limitaciones
antes mencionadas.

Evaluacion de Riesgo

La Ley 26702 y la Resolucion 672 de la SBS, decretada en octubre de 1997, exigen que
todas las instituciones financieras sean evaluadas semestralmente por |0 menos por dos compafiias
evaluadoras de riesgo (actualizadas en marzo y setiembre), ademas de someterse a la propia
evaluacion de la SBS. Los criterios que se consideraran en la evaluacion incluyen los procedimientos
de control y administracion de riesgos, la calidad de la cartera de colocaciones, la solidez financiera,
rentabilidad, liquidez y la €eficiencia financiera. Cinco categorias de riesgo han sido determinadas,
desde la categoria “A” que clasifica a las de menor riesgo, hasta la categoria “E”, que clasificaalas
de mayor riesgo, permitiendo sub-categorias en cada clasificacion. A marzo del 2000, € BCP fue
declarado en |la categoria de riesgo “A” por dos agencias evaluadoras de riesgo.



Fondo de Seguro de Depésitos

La Ley 26702 contempla un seguro de depdsito obligatorio para proteger todo tipo de
depdsito de las ingtituciones financieras, estableciendo € Fondo de Seguro de Depositos para
personas individuales, asociaciones y compafiias sin fines de lucro, y depdsitos a la vista de
ingtituciones no financieras. Las instituciones financieras deben pagar una prima anual calculada en
base a tipo de depdsito aceptado por la entidad y a la clasificacién de riesgo de dicha entidad,
determinada por la SBS y a menos por dos agencias independientes evaluadoras de riesgo. Estas
primas anuales seran, en el caso de la categoria de riesgo mas baja, de 0.45% ddl total de fondos en
depdsito bajo la cobertura del Fondo, y se incrementara a 1.45% aplicable a los bancos clasificados
en la més dta categoria de riesgo. EI monto méaximo que un cliente podia recuperar del Fondo es de
S5/.66,359 desde junio hasta agosto del 2000.

I ntervencion de la SBS

La SBS esta facultada para controlar las operaciones y activos de un banco, en virtud de la
Ley 26702, modificada por la Ley 27102, con € fin de establecer un régimen de supervisiéon, un
régimen de intervencién y la liquidacion del banco. Cualquiera de estas tres acciones pueden ser
tomadas en ciertas circunstancias, inclusive s dicho banco (i) interrumpe el pago correspondiente
a sus obligaciones, (ii) incumple en forma reiterada con las disposiciones de la SBS o del Banco
Central, (iii) contraviene en forma reiterada la ley o las estipulaciones de sus propios estatutos, (iv)
conduce sus operaciones de manera no autorizada o inadecuada reiteradamente; o (v) S su
patrimonio efectivo se reduce en més del 50%. En lugar de asumir las operaciones y activos de un
banco, la SBS puede adoptar otras medidas, incluyendo (i) laimposicion de exigencias adicionales a
un banco comercial, (ii) e requerimiento de incrementar su capital social o de despojarse de algunos
0 de todos sus activos, o (iii) laimposicién de un régimen especia de supervision durante € cual €
banco debe seguir un plan de reestructuracion financiera.

En caso de darse las circunstancias antes mencionadas, € régimen de intervencion de la SBS
suspendera las operaciones del banco por un periodo méaximo de 45 dias, que puede extenderse por
un segundo periodo de hasta 45 dias adicionales, durante €l cual la SBS puede establecer medidas
gue contemplen: (i) la cancelaciéon de las pérdidas reduciendo las reservas, € capita y la deuda
subordinada, y (ii) la separacion de ciertos activos y pasivos para ser transferidos a otra institucion
financiera. Luego de laintervencion, la SBS procedera aliquidar € banco.

(iiil) ASHC
Generalidades

El Atlantic Security Bank (ASB), una subsidiaria del ASHC, es un banco de las Idas Caiman
con una sucursal en Panama y una agencia en Miami. El ASB esta regulado por las autoridades
bancarias de las Islas Caiman y la sucursal de Panama esta regulada por |as autoridades bancarias de
Panama. La agencia de Miami esta regulada por € Banco Federal de Reserva de los Estados Unidos
de Norteamérica en Atlanta y por las autoridades bancarias estatales de Florida. La supervision del
ASB por parte de las autoridades bancarias de Panama y de las Idas Caiman es menor que la
supervision y regulacion que las autoridades bancarias norteamericanas realizan sobre los bancos de
los Estados Unidos. En particular, € ASB no tiene una entidad gue |le otorgue préstamos de ultimo
recurso y sus depdsitos no estan garantizados por ninglin organismo gubernamental.



El ASB cuenta con licencia para operar en las Idas Caiman de conformidad con la Ley de
Bancos y Compafiias Fiduciarias (revision 2000) (la “Ley Bancaria de Caiman”). El ASB tiene una
Licencia Bancaria Categoria B sin restricciones y una Licencia como Fiduciaria. Como titular de una
Licencia Categoria B, e ASB no puede recibir depdsitos de persona alguna residente en las Islas
Caiman, salvo otro concesionario de licencia 0 una compariia no-residente ordinaria 0 exonerada que
no esté desarrollando sus actividades en las Idlas Caiman.

El ASB tampoco puede invertir en ninglin activo que represente una obligacion de cualquier
persona residente en las Idas Caiman, a excepcion de una obligacion que resultara de (i) un
préstamo a una compafia exonerada 0 a una compafiia ordinaria no residente que no esté
desarrollando sus actividades en las Idlas Caiman; (ii) un préstamo hipotecario a un miembro de su
persona 0 a una persona que posee 0 se considere que posee ciudadania de las Idas Caiman segun
laLey de Inmigracién, para la compra o construccion de una residencia en las Ilas Caiman que serd
ocupada por €l mismo propietario; (iii) una operacién con otro concesionario de licencia; o (iv) la
compra de bonos u otros valores emitidos por € gobierno de las Islas Caiman, un érgano constituido
mediante estatutos, o una compafiia de la que e gobierno es propietario exclusivo o mayoritario.
Ademés, d ASB no puede llevar a cabo ninguna actividad en las ISa Caiman, sin € consentimiento
escrito del Gobernador, salvo las actividades para las que se le otorgd la Licencia‘B’.

No existe ningln ratio especifico o requerimiento de liquidez segin la Ley Bancaria del
Caiman, pero la Autoridad Monetaria de las Islas Caiman (la “Autoridad”) espera que se observen
précticas bancarias prudentes. Sin embargo, por regla general, la relacion de pasivo a capita y
superdvit no debe ser mayor de 40 a 1 y la relacidn de activos ponderados por riesgo a capital y
superavit no debe ser mayor de 8.33 a 1 (12%). Existe una exigencia lega minima neta de
US$480,000 pero, en e desarrollo normal de los negocios, la Autoridad requerira que un banco o
companiia fiduciaria mantenga un capital pagado més alto, adecuado para su negocio. La Autoridad
tiene por norma exigir e cumplimiento de las disposiciones promulgadas por € Acuerdo de Basilea
referente a las Regulaciones Bancarias y Practicas de Supervision, s bien, en circunstancias
especiales, es posible negociar otros apalancamientos y/o ratios de activos de riesgo de capital. La
vigilancia del cumplimiento de la Ley Bancaria de las Idas Caméan es responsabilidad de la
Autoridad.

Obligaciones Permanentes

De conformidad con la legislacion de las Idas Caimén, € ASB se encuentra en la obligacion
de cumplir con los siguientes requerimientos: (i) garantizar e cumplimiento de las Disposiciones de
laLey Bancaria de las Idas Caimén, incluyendo la presentacién de rendimientos anualesy otros, y €
pago de derechos anuales; (ii) presentar ante el Registro de Compafiias los detalles de cuaquier
cambio en la informacién o en los documentos proporcionados a Director de dicho Registro, y
pagar los derechos anuales; (iii) presentar trimestralmente a las Autoridades los formularios MA 'y
BS; (iv) presentar a las Autoridades cuentas auditadas, dentro de los tres meses de finalizado cada
ano fiscal y, en e caso de un banco constituido localmente que no forma parte de un grupo bancario
internacional de envergadura, las practicas comunes exigen también que un funcionario gecutivo
senior 0 un miembro del directorio sustente estas cuentas cada afio personalmente en una reunion
celebrada con la Autoridad; y (v) presentar las respuestas de un cuestionario anual.

LaLey Bancaria de las Idlas Caiméan requiere que el ASB tenga por |0 menos dos Directores.
Ademas, € ASB debe recibir la aprobacion previa de parte de la Autoridad para: (i) realizar
cualquier cambio propuesto de directores o funcionarios gecutivos senior, aungque en casos



excepcionales se acuerda una exoneracion de tal exigencia, de manera que sea posible comunicar
este tipo de cambios luego de haberlos realizado e incluso anualmente en el caso de una sucursal de
un banco internaciona de envergadura; (ii) emitir, transferir o engjenar de cualquier otra manera las
acciones (no es frecuente que se acuerde una exoneracion con relacion a las acciones, savo en €
caso de una sucursal de un banco internacional importante, y cuando las acciones sean de
accionariado difundido y negociados en bolsa); (iii) efectuar cualquier cambio significativo en €
“plan de negocios’ presentado junto con la solicitud original de la Licencia; o (iv) abrir, fuera del
territorio de las Idlas Caimén, una subsidiaria, sucursal, agencia u oficina de representacion. Por
ultimo, e ASB debe obtener la aprobacion previa de la Autoridad para cambiar su nombre vy,
ademas, debe notificar a la Autoridad sobre cualquier cambio en la sede principa y agentes
autorizados en las Islas Caiman.

(iv) El Banco Teguendama

El sstema financiero colombiano opera dentro del marco de laLey 45, lacua hasdo modificado
en reiteradas oportunidades desde 1990 con la findidad de hacerla més competitiva y de seguir los
lineamientos del Acuerdo de Badlea, incluyendo d requerimiento de reportar los estados financieros
consolidados. Las regulaciones bancarias son gplicadas por d Banco de la Republica (Banco Centra de
Colomhia) y por la Superintendencia Bancaria. El Banco Central de Colombia se encarga de las politicas
monetarias y del tipo cambiario, estableciendo controles sobre las reservas legales y posibles tasas de
interés. Actlla como banquero con la ingtitucion financiera de Colombia y otorga préstamaos de ultimo
recurso. La Superintendencia Bancaria supervisa las actividades financieras para garantizar €
cumplimiento de laley de ingtituciones financieras de Colombia, con excepcion de las agencias corredoras
de bolsa que estan bagjo lajurisdiccion de la Superintendencia de Vaores.

(v) Banco Capital

El sstema bancario salvadorefio opera dentro del marco dd Decreto 765, la Ley de Bancos e
I nstituciones Financieras, decretada en 1991 como parte del proceso de modernizacion y reestructuracion
gue cambid sustancidmente todas las regulaciones financieras. La ley bancaria es gplicada por € Banco
Cettrd de Resarva de El Sdvador y por la Superintendencia dd Sisema Financiero (la
“Superintendencid’). La Superintendencia también supervisa la aplicacién de Decreto 809, la Ley dd
Mercado de Vdores, por consguiente, las agencias corredoras y las bolsas de vaores se encuentran
dentro de su jurisdiccion.

(vi) Banco de Creédito de Bolivia

El sstema bancario Boliviano opera bgo la Ley de Bancos y Entidades Financieras N° 1488,
decretada € 14 de abril de 1993, la cua otorga facultades de supervision ala Superintendencia de Bancos
y Entidedes Financieras. Adiciondmente, € Banco Centrd de Bolivia regula las actividades de
intermediacion financiera'y coleccion de depdsitos, determina las politicas monetaria'y de tipo cambiario,
establece los requerimientos de reserva sobre los depdsitos y las disposiciones de adecuacion de capitdl
gue los bancos y las compafiias financieras deben seguir. La Superintendencia de Vdores supervisa las
actividades de corretgje, como lo hace Credibolsa SA., la subsidiaria dd Banco de Crédito de Bolivia,
gue operabgo laLey del Mercado de Vaores N° 1834, decretada e 31 de marzo de 1998.

(Vi) PPS

Introduccion



Las operaciones de PPS son reguladas por la Ley 26702 de la Republica ddl Pert. La SBS es
responsable de la supervisidn y regulacion de las ingtituciones financieras peruanas, incluyendo compafiias
de seguros quienes deben presentar informes sobre sus operaciones a la SBS. Ademés, la SBS lleva a
cabo evaluaciones in Situ de las compafias de seguros, como minimo unavez d afio, principamente para
revisar d cumplimiento de los mérgenes de solvenciay de las exigencias de reserva, de inverson y de las
reglas que norman € reconocimiento de ingresos por primas. S la SBS determina que una compafiia no
esta en condiciones de cumplir con los margenes de solvencia o con las exigencias de reserva técnica, 0
gue no esta en capacidad de pagar las indemnizaciones por siniestros a su vencimiento, puede liquidar la
compafiia o permitir que se fusone con otra compafiia de seguros.

Seguin la ley peruana, las compafiias de seguros pueden redlizar ciertas operaciones que
implican riesgo crediticio, tales como garantias, bonos y de fideicomiso pero estén prohibidas de
ofrecer otros servicios bancarios, operar fondos mutuos u ofrecer servicios de administracion de
carteras. Por otro lado, las compariias de seguros no pueden realizar operaciones de intermediacion
paraterceros.

Constitucién de una Compaiiia de Seguros

Las compafias de seguros deben obtener la autorizacion de funcionamiento de la SBS antes
de iniciar sus operaciones. La legidacion peruana establece ciertas exigencias minimas de capital
para las companiias de seguros y reaseguros. Estos requerimientos deben ser cumplidos mediante
inversiones en efectivo en la compafiia. Los capitales minimos legales se expresan en valor constante
y son gjustados trimestralmente en base a indice de Precios a Por Mayor, tomando como base €
mes de octubre de 1996.

Las compafias de seguros en € Pertl estan prohibidas de participar en la propiedad en otras
compariias de seguros o reaseguros o en empresas administradoras de fondos privados de pensiones.

Requerimientos de Solvencia

En cumplimiento con la Ley 26702, la SBS regula los margenes de solvencia de las compafiias de
seguros del Pert, basada en cdculos que consderan @ monto de las primas suscritas y las pérdidas
incurridas durante un periodo especifico antes de lafecha en la que se redliza dicho caculo.

Las compafiias de seguros deben también mantener un "patrimonio de solvencid’, que debe ser
por o menos igud a méximo (a) margen de solvencia, o (b) requerimiento minimo de capital, segin lo
establece laley, o (€) adeudo global de la compafiia, calculado de acuerdo a las disposiciones de la Ley
26702. El monto requerido de patrimonio de solvencia es calculado nuevamente por 1o menos cada
trimestre regjustandolo en consideracion a los efectos de la inflacion. S 1a compafiia de seguros tuviera
operaciones vigentes que implican riesgo crediticio, parte del patrimonio de solvencia debe ser separado
para su cobertura.

Requerimientos de Reservas Legales

La legidacion peruana requiere también que todas las compariias de seguros establezcan una
reserva legal de garantia para los titulares de pdlizas, reservando € 10% de los ingresos gjustados
antes de impuestos, hasta que la reserva alcance por 1o menos e 35% del capital pagado. Para PPS,
el capital minimo requerido, a 30 de junio del 2000, es de §/.11.5 millones (US$3.3 millones).



Requerimientos de Reservas

De acuerdo alaLey 26702 y alas Regulaciones emitidas por la SBS, las compafiias peruanas
de seguros deben establecer Reservas Técnicas. Ver “—(d) Seguros- (ii) Indemnizaciones y
Reservas’. Ademas, aunque la Ley 26702 requiere gque las compafiias de seguros establezcan una
reserva para siniestros incurridos pero no reportados (“IBNR”), las regulaciones de la SBS que
implementan dicha ley alin no han sido adoptadas y, por consiguiente, PPS, a igua que otras
comparfiias peruanas de seguros, por lo general no establece reservas IBNR. De acuerdo a lo
dispuesto por la Ley Peruana, las compafiias de seguros no estan obligadas a asignar reservas para
gastos estimados por siniestros. Sin embargo, las indemnizaciones IBNR estimadas se expresan
como una obligacion dentro de los Estados Financieros Consolidados de Credicorp. Ver Nota 2 de
los Estados Financieros Consolidados de Credicorp.

Requerimientos de Inversion

En cumplimiento de la Ley 26702, e monto total del “patrimonio de solvencia’ de una
compariia de seguros y de las Reservas Técnicas debe estar respaldado permanentemente por activos
diversificados, los que no pueden ser dados en prenda o gravados de alguna otra manera. Las
regulaciones de inversion especifican asi mismo, que los depdsitos en una ingtitucion financiera, y 1os
bonos de dicha ingtitucion, no pueden exceder en conjunto € 10% del total del “patrimonio de
solvencia’ y de las Reservas Técnicas de un asegurador. En general, no se puede invertir més del
20% del “patrimonio de solvencia’ y de las Reservas Técnicas de una compafiia de seguros en
instrumentos (incluyendo acciones y bonos) emitidos por una sola empresa o un grupo de empresas.
Ademés, para que una compafiia de seguros invierta en valores no peruanos, dichos valores deben
ser clasificados por una compafiia evaluadora de créditos reconocida internacionalmente. Los
valores de propiedad de las compafiias de seguros deben ser registrados en € Registro Publico de
Valores del Pertl o de su respectivo pais.

Operaciones con Personas relacionadas

La Ley 26702 dispone, en términos generales, que las compafiias de seguros no pueden
otorgar créditos ni garantizar las obligaciones de sus empleados 0 miembros de su directorio,
excepto en caso de préstamos hipotecarios a empleados.

Restricciones a la Propiedad

La Ley 26702 establece e mismo tipo de restricciones con respecto a la propiedad y
transferencia de acciones de compafiias de seguros, que aplica a la propiedad y transferencia de
acciones de bancos. Ver “—(ii) BCP- Introduccion”.

(m) Formacion de Credicorp

S hien histdricamente ha existido una importante relacion entrecruzada entre los accionistas del
BCP,  ASHC y PPS, por razones de entorno econdmico, politico y regulatorio en € Per(, estas
empresas han Sdo mangadas independientemente. Credicorp fue formado en 1995 por la gerencia ddl
BCP con € proposito de adquirir, de conformidad con la Oferta de Intercambio, las Acciones Comunes
del BCP, d ASHC y de PPS. En la Oferta de Intercambio de Octubre de 1995, Credicorp adquirio 90.1%
de las acciones del BCP (391,973,951 acciones), 98.2% de las acciones del ASHC (39,346,169 acciones)



y 75.8% de PPS (5,537, 474 acciones) en intercambio por 60,815.152 Acciones Comunes a razon de
0.10401, 0.33708 y 1.2249 Acciones Comunes por cada Accion Comin del BCP, dd ASHC y de PPS,
respectivamente. Las Acciones Comunes comenzaron a ser negociadas en  Mercado de Valores de
Nueva Y ork inmediatamente después de culminada la Oferta de Intercambio, con un precio de cierre
a td fecha de US$ 11.61 (gustado parareflgar los dividendos en acciones hasta mayo de 1999). El 19
de Marzo de 1996, Credicorp adquirid, de conformidad con una oferta de intercambio, en condiciones
smilares a la Oferta de Intercambio, € 1.8% restante de las acciones en circulacion dd ASHC (702,674
acciones) en intercambio por 237,859 Acciones Comunes a razén de 0.33708 Acciones Comunes por
Accién Comun del ASHC. El precio de cierre de las Acciones Comunes en € Mercado de Vdores de
Nueva Y ork alafecha de concluida dicha Oferta de Intercambio fue de US$ 10.98 (gjusteda parareflgar
los dividendos en acciones hasta mayo de 1998). Ver "Articulo 5. Naturdeza de las Negociaciones
Bursétiles—<a) Generdidades' y "Articulo 8. Indicadores Financieros Seleccionados @) Dividendos'.

La Gerencia de Credicorp, conformada por algunos funcionarios gecutivos principaes del BCP,
dd ASHC y de PPS, opina que un grupo financiero unificado con una estrategia coordinada esta en
mejores condiciones de aprovechar @ crecimiento de la economia del Pert y la liberdizacion de
restricciones del sector de servicios financieros, y de obtener sinergia de la venta cruzada de servicios y
productos financieros (e.g. a través de la amplia red de sucursdes del BCP). Credicorp, a través de sus
subsidiarias, es en laactuaidad d proveedor més grande de servicios financieros en € Per(.

El BCP comenzd sus operaciones en 1889 como & Banco Itdiano y cambid su nombre a de
Banco de Crédito del Perti en 1941. El BCP ha sido & Banco comercia més grande del Peri desde la
década de los 20. Los miembros de la familia Romero han sido accionistas del banco desde 1918 y se
congtituyeron en accionistas con control en 1979. El Sr. Dioniso Romero, Presdente del Directorio y
Gerente Generd de Credicorp, estuvo en la Junta de Directores del BCP de 1966 a 1987, llegando a ser
Presdente en 1979. En respuesta a intento del entonces Presidente del Perd, Alan Garcia, por
naciondizar € sector de la banca peruana en 1987, los accionistas mayoritarios de ese momento,
incluyendo a Sr. Romero, vendieron acciones del BCP 'y trandfirieron la administracion a sus empleados,
lo que evitd que & gobierno tomara control del banco. Luego de la deccion del Sr. Alberto Fujimori
como Presidente dd Pertl en 1990 y de la introduccion de reformas en  mercado, la familia Romero
restablecié su posesion de acciones en d BCP y d Sr. Romero y varios gerentes principaes dd BCP
regresaron a banco. La familia Romero intercambié sus acciones del BCP en la Oferta de Intercambio, y
tiene ahorad 16.17% de las Acciones Comunes de Credicorp. Ver "Articulo 4. Control del Registro”.

El ASHC fue organizado en diciembre de 1981 como una subsidiaria propiedad del BCP, bgo €
nombre de Crédito dd Per Holding Corporation ("BCP Internaciona”), en las Idas Caman y se
convirtié en d primer banco peruano en establecer presencia bancaria en @ extranjero para brindar
sarvicios a sus cdlientes peruanos. En 1983, d BCP ofrecid dividendos de las acciones dd BCP
Internacional a los accionistas del BCP para proteger su condicion de empresa privada en € caso que €
BCP fuera nacionaizado. El BCP Internaciond establecié su primera presencia fisica en @ extranjero
(habiendo estado operando previamente a través de las oficinas corporativas ded BCP) abriendo una
oficina en Panama en 1984, abri6 una agencia en Miami y cambio su nombre por € de Atlantic Security
Holding Corporation. Como resultado del intento de expropiacion en 1987, las operaciones y la gerencia
dd ASHC seindependizaron ddl BCP.

PPS fue formada en 1992 como resultado de la fusion entre El Pacifico Compafiia de Seguros y
Reaseguros SA. y la Compafiia de Seguros y Reaseguros Peruano Suiza SA., y es la compafia de
seguros mas grande del Per(.



Credicorp posee € 99.99% de Inversiones Crédito SA., cuyo principa activo estaba congtituido
por & 40% de las acciones de AFP Unidn, que fue vendida en noviembre de 1999. A través de
Inversiones Crédito del Per(l, Credicorp adquirid € 16 de mayo de 1996, précticamente todas las acciones
de Inversiones El Pecifico-Peruano Suiza SA. por € monto de US$5.5 millones.

El BCB (antes Banco Popular SA, Balivia), otra importante subsdiaria de Credicorp, fue
adquirido por € BCP en US$ 6.2 millones en noviembre de 1993, y es actudmente € tercer banco mas
grande de Boalivia en términos de colocaciones y depdsitos. Credicorp posee directamente una
participacion del 55.8% en e BCB, y posee € resto a través de BCP. El Banco de Crédito Overseas
Limited ("BCOL"), un banco de Las Bahamas a través ddl cua & BCP recibe depdsitos en ddlares
norteamericanos en € extranjero y efectlia préstamos en ddlares norteamericanos a los clientes peruanos
mas importantes; Solucion Financiera, especidizada en préstamos de consumo; y Credileasing, una
compafiia peruana que rediza operaciones de arrendamiento financiero y que comenzo a operar en julio
de 1996.

Adiciondmente, en enero de 1997, Credicorp adquirié por US$48.01 millones & 99.99% del
Banco Tegquendama, un banco de Colombia con US$390 millones de activos y una presencia menor en
Venezuela. Credicorp adquirio € Banco Tequendama del Fondo de Garantia de Depésitos y Proteccion
Bancaria (“FOGADE"), la entidad gubernamenta de Venezuda encargada de la re-privatizacion de los
activos confiscados por aquel gobierno en relacion con los diversos problemas que enfrentd la banca
venezolana a principios de 1994. Credicorp, conjuntamente con FOGADE y € asesor financiero de
FOGADE, han sdo demandados en Aruba por los antiguos duefios dd Banco Tequendama, quienes
estan buscando recuperar @ banco. Los anteriores duefios origindmente demandaron en Colombia sin
éxito dguno. Credicorp, quien recibié indemnidad por parte de FOGADE con relacion a la compra del
Banco Tequendama, no cree que lademanda vaya a prosperar. El Juez en la Corte de primerainstanciaen
Aruba rechazé la accién y € demandante apdé. El caso se encuentra ahora en la Corte Superior de
Arubay se esperaunadecison find muy pronto.

En diciembre de 1997, Credicorp extendid su presencia hacia El Salvador, a través de las
adquisiciones del Banco Capital, un banco, por US$5.8 millones y de la Casa de Bolsa Capital, una
agencia corredora de bolsa, por US$800,000.

(n) I nformacion Estadistica Seleccionada

Los cuadros presentados a continuacion muestran informacion estadistica seleccionada y
ciertos indicadores financieros de Credicorp para los periodos que se indican. La informacion
estadistica seleccionada debe ser leida conjuntamente con la informacién incluida en otra seccion
bajo d titulo “Articulo 9. Discusiéon y Andlisis de la Gerencia sobre la Situacién Financiera 'y los
Resultados de sus Operaciones —a) Discusion y Andlisis Historicos’ y en los Estados Financieros
Consolidados de Credicorp, asi como en las notas correspondientes que figuran en e presente
Informe. La informacién estadistica y la discusion y andlisis presentados a continuacién para los
afos 1999, 1998 y 1997 reflgan la situacion financiera consolidada de Credicorp y sus
subsidiarias, incluyendo al BCP, el ASHC, PPS el Banco Tequendama y €l Banco Capital al 31 de
diciembre de 1999, 1998 y 1997, y los resultados de las operaciones para 1999, 1998 y 1997.

(i) Balances Promedio e I ngresos Provenientes de Activos que Generan | ntereses



Los cuadros que se presentan a continuacion contienen informacién estadistica seleccionada
basada en |os balances promedio de Credicorp preparados sobre una base consolidada. Salvo cuando
se indique lo contrario, los balances promedio utilizados han sido clasificados por tipo de moneda
(Nuevos Soles o moneda extranjera, principamente Délares norteamericanos), y no por la
naturaleza nacional o internacional del balance, debido a que una parte sustancial de las operaciones
de Credicorp se redlizaron en € Per(, o en representacion de residentes peruanos, y en Nuevos
Soles 0 en Ddlares Americanos. Asi mismo, salvo se indique otro criterio, tales balances promedio
estén basados en los balances trimestrales de cada afio, con indicacion de los saldos correspondientes
a cada fin de trimestre en Nuevos Soles y convertidos a Dolares Americanos, segun € tipo de
cambio establecido por la SBS a la fecha de dicho balance. Las tasas de interés nomina promedio
han sido, en ciertos casos, actualizadas como tasas de interés real promedio usando la formula que
se describe més adelante. La Gerencia considera que gjustando de esta manera los balances
promedio y las tasas de interés promedio por inflacidn, se aporta informacion més significativa alos
inversionistas que la que podrian obtener a partir de balances y tasas promedio no gjustados, y no
considera que los promedios trimestrales presenten tendencias significativamente diferentes de
aguellas que se deducirian de promedios diarios.



Tasas de Interés Real Promedio

Las tasas de interés rea promedio presentadas en los cuadros que siguen han sido calculadas
gjustando las tasas de interés nominal promedio sobre activos y pasivos expresados en Nuevos Soles
y en moneda extranjera, utilizando las formulas respectivas siguientes :

_[1+N(9)] 1+ N(d)1+D
R(s) o] 1 R(d):[(+ [i+)l(]+ N4

Donde:

R(s) = tasadeinterés real promedio sobre activos y pasivos denominados en Nuevos Soles correspondiente a periodo.
R(d) = tasa de interés real promedio sobre activos y pasivos denominados en moneda extranjera correspondiente al
periodo.

N(s) = tasa de interés nominal promedio sobre activos y pasivos denominados en Nuevos Soles correspondiente al
periodo.

N(d) = tasa de interés nomina promedio sobre activos y pasivos denominados en moneda extranjera correspondiente
al periodo.

D = tasa de devaluacion del Nuevo Sol con relacion a Ddlar norteamericano, correspondiente a periodo.

| = tasadeinflacion en el Perl para el periodo (basada en € indice de inflacién a por mayor anivel nacional)

Con estas formulas de gjuste, asumiendo tasas de interés nomina promedio positivas, la tasa
de interés real promedio sobre una cartera de activos o pasivos en Nuevos Soles seriaigua alatasa
de interés nomina promedio sobre la misma cartera, si latasa de inflacion fueraigua acero. Latasa
de interés real promedio seria menor que la tasa de interés nomina promedio s la tasa de inflacion
fuera positivay latasa de interés real promedio seria mayor que la tasa de interés nominal promedio
s latasa de inflacion fuera negativa (es decir, se convierte en tasa de deflacién). Por otra parte, la
tasa de interés real promedio seria negativa s 1a tasa de inflacion fuera mayor que la tasa de interés
nominal promedio.

De igua manera, asumiendo tasas de interés nominal promedio positivas, la tasa de interés
real promedio sobre una cartera de activos 0 pasivos en moneda extranjera seria igua a la tasa de
interés nominal promedio sobre la misma cartera, s ladiferencia entre latasa de inflacion y latasa de
devaluacion fuera igual a cero. La tasa de interés real promedio seria menor que la tasa de interés
nominal promedio s la tasa de inflacién fuera mayor que la tasa de devaluacion, y latasa de interés
real promedio seria mayor que latasa de interés nomina promedio s latasa de inflacion fuera menor
gue la tasa de devaluacion. Ademas, la tasa de interés real promedio seria negativa s la tasa de
inflacién fuera mayor que la suma de (i) la tasa de interés nomina promedio, (ii) la tasa de
devaluacion, y (iii) € producto de (A) latasainterés nomina promedio y (B) latasa de devaluacion.

La férmula para la tasa real promedio para los activos y pasivos expresados en moneda
extranjera [R(d)] reflga una ganancia o pérdida de poder adquisitivo provocada por la diferencia
entre la tasa de devaluacion del Nuevo Sol y la tasa de inflacion en €l Perl durante € periodo en
cuestion.

El gemplo siguiente ilustra e cdlculo de la tasa de interés rea promedio para un activo
expresado en moneda extranjera durante un periodo especifico devengando una tasa de interés
nominal promedio del 20% anual [N(d) = 0.20] durante € periodo en cuestion, asumiendo una tasa



de devaluacién anual del 15% (D = 0.15) y unatasa de inflacion anual del 25% (1=0.25) durante €
periodo en cuestion.

(1+0.20)(1+0.15)]

_
Rd)= [1+0.25]

- 1=10.4% por afio

La tasa de interés real promedio es menor que la tasa de interés nomina promedio en este
gemplo porque la tasa de inflacion es mayor que la tasa de devaluacion. Si la tasa de inflacion
hubiera sido menor que la tasa de devaluacion (25% y 40% respectivamente) la tasa de interés rea
promedio habria sido mayor que la tasa de interés nominal promedio. Si latasa de inflacion hubiera
sido igua a la tasa de devaluacion (25% y 25%, respectivamente) la tasa de interés real promedio
habria sido igua que la tasa de interés nominal promedio. Para cuaquier tasa de inflacion anual
superior a 38% en & gemplo origina (lo que esigual alasumade N(d), D y € producto de N (d) y
D en ese gemplo), latasa de interés real promedio seria negativa.

Los cuadros que se presentan a continuacion muestran los balances trimestrales promedio de
todos los activos y pasivos de Credicorp, sus intereses generados y montos pagados, asi como las
tasas nominales y tasas reales de los activos que generan intereses y de los pasivos que devengan
intereses de Credicorp, paralos afos que concluyeron € 31 de diciembre de 1997, 1998 y 1999. Los
cargos por préstamos, cuyos importes no son significativos, estan incluidos en los cuadros como
intereses generados.






ACTIVOS: (1)

Activos de generan intereses:
Depésitos en Banco Central

Nuevos Soles ..................

Moneda extranjera

Total oo
Dep6sitos en otros bancos

Nuevos Soles..................

Moneda extranjera

Total ..o
Valores de inversion

Nuevos Soles..................

Moneda extranjera

Total ..o
Total de colocaciones (2)

Nuevos Soles..................
Moneda Extranjera

Total ..ooooeniii
Total de activos que generan
dividendos (3)

Nuevos Soles..................
Moneda Extranjera

Total ..o
Total de activos que generan
intereses

Nuevos Soles..................
Moneda extranjera...

Total
Activos que no generan intereses:
Caja y Bancos
Nuevos Soles ...................
Moneda extranjera.............

Total ..o
Reservas para colocaciones de
cobranza dudosa

Nuevos Soles..................

Moneda extranjera .
Total ........
Inmuebles, mobiliario y equipo

Nuevos Soles..................

Moneda extranjera ...........

Total ..o
Otros activos que no generan
intereses

Nuevos Soles..................

Moneda extranjera ...........

Total ..o
Total de activos que no generan
intereses

Nuevos Soles..................

Balances Promedio
Activos, Intereses y Tasas de Interés Promedio

Afio que cierra el 31 de diciembre de

1997 1998 1999
Saldo Intereses Tasa real Tasa nominal Saldo Intereses Tasa real Tasa Saldo Intereses Tasa real Tasa nominal
promedio generados promedio promedio promedio generados promedio nominal promedio generados promedio promedio
promedio
(En miles de Ddlares Norteamericanos, excepto porcentajes)

[US$ 92 us$ — -10.59%] 0.00% [us$ 92 [Us$ --- -5.67%] 0.00% us$  ---- us$  ---- -5.67% 0.00%
995,600 44,461 4.32 4.47 1,086,052 46,457 13.19 4.28 908,168 50,409 10.70 5.55
995,692 44,461 4.32 4.47 1,086,144 46,457 13.19 4.28 908,168 50,409 10.70 5.55

1,516 730 32.47 48.15 13,686 6,132 36.59 44.80 16,242 8,085 41.29 49.78
338,254 19,364 5.58 5.72 328,762 25,604 17.00 7.79 451,565 11,348 7.51 2.51
339,770 20,094 5.70 5.91 342,448 31,736 17.79 9.27 467,807 19,433 8.69 4.15

90,001 8,328 -2.31 9.25 114,930 7,237 0.27 6.30 81,311 10,309 6.29 12.68
280,060 42,567 15.04 15.20 275,124 47,662 27.35 17.32 280,540 53,664 24.94 19.13
370,062 50,895 10.82 13.75 390,054 54,899 19.37 14.07 361,851 63,973 20.75 17.68
629,912 177,021 14.54 28.10 596,025 173,713 21.82 29.15 542,369 121,688 15.50 22.44
3,567,868 491,932 13.63 13.79 4,240,450 545,602 22.52 12.87 4,326,703 566,064 18.60 13.08
4,197,781 668,953 13.77 15.94 4,836,475 719,315 22.43 14.87 4,869,072 687,752 18.25 14.12
154,846 4,993 -7.70 3.22 170,858 4,339 -3.27 2.54 177,854 5,503 -2.75 3.09
110,226 3,661 3.18 3.32 159,997 9,019 14.67 5.64 194,770 1,441 5.65 0.74
265,072 8,654 -3.18 3.26 330,855 13,358 5.40 4.04 372,623 6,944 1.64 1.86
876,367 191,072 8.91 21.80 895,591 191,420 14.49 21.37 817,776 145,586 11.12 17.80
5,292,009 601,985 11.22 11.38 6,090,384 674,345 20.57 11.07 6,161,746 682,925 16.50 11.08
6,168,376 793,057 10.90 12.86 6,985,976 865,765 19.79 12.39 6,979,522 828,511 15.87 11.87
100,648 78,822 70,156
230,196 268,249 209,502
330,844 347,072 279,659

(23,889) (31,725) (34,977)

(163,775) (205,383) (255,869)

(187,664) (237,108) (290,846)

198,092 190,605 176,849

61,331 90,715 106,936
259,423 281,320 283,785
181,071 205,283 251,262
125,316 295,469 391,740
306,387 500,751 643,002
455,923 442,985, 463,290
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Afio que cierra el 31 de diciembre de

Moneda extranjera .. 253,067 449,050 452,309
Total coeeeeeeeieieeean 708,989 892,035 915,599

Total de activos promedio
Nuevos Soles.................. 1,334,280 191,072 2.22 14.32 1,338,577 191,420 7.82 14.30 1,281,066 145,586 5.05 11.36
Moneda Extranjera........... 5,543,049 601,985 10.71 10.86 6,539,434 674,345 19.74 10.31 6,614,055 682,925 15.71 10.33
Total coeeeeeeieeeeean 6,877,329 793,057 9.06 11.53 7,878,011 865,765 17.72 10.99 7,895,121 828,511 13.98 10.49

1) No incluye gjustes fuera de periodo

2) Las cifras totales de préstamos incluyen préstamos atrasados pero no incluyen los intereses acumulados no pagados sobre dichos préstamos durante €l afio en que dichos préstamos se hicieron moros
incluyen los intereses acumulados no pagados durante |os afios previos al afio en que €l préstamo se hizo moroso.
3) De conformidad alas NIC, los dividendos son considerados ingresos por intereses.
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PASIVOS (1)

Pasivos que devengan intereses:
Depésitos a la vista
Nuevos Soles ..........c.ccoeeuenne.
Moneda extranjera .
Total ..o
Depésitos de ahorros
Nuevos Soles (2) ....cuvuvenenennns
Moneda extranjera .
Total ..o
Depésitos a plazos
Nuevos Soles.............ccccueeneee
Moneda extranjera
Total ..o
Deudas a Bancos y
Corresponsales
Nuevos Soles.............ccccueeneee
Moneda extranjera .................
Total ..o
Total de pasivos que devengan
intereses
Nuevos Soles............ccoceueneee
Moneda extranjera .
Total ..o
Pasivos que no devengan
intereses y Patrimonio:
Otros Pasivos
Nuevos Soles............ccoceueennee
Moneda extranjera .................
Total ..o
Patrimonio
Nuevos Soles............ccoccueeneee
Moneda extranjera
Total ..o
Total de Pasivos que no devengan
intereses y Patrimonio
Nuevos Soles........
Moneda extranjera .
Total ..o
Total de Pasivos y Patrimonio
Nuevos Soles............ccoceuennee
Moneda extranjera
Total ..o

(1) Noincluye gustes fuerade periodo.

Balances Promedio

Activos, Intereses, y Tasas de Interés Promedio

Afio que cierra el 31 de diciembre de

1997 1998 1999
Saldo Intereses Tasa real Tasa nominal Saldo Intereses Tasa real Tasa Saldo Intereses Tasa real Tasa
Promedio generados promedio promedio promedio generados promedio nominal promedio generados promedio nominal
promedio promedio
(En miles de Ddlares Norteamericanos, excepto porcentajes)

US$ 250,466 US$ 15,543 -5.04% 6.21% US$293,505 US$ 13,526 -1.32% 4.619 US$171,684 US$10,646 0.18% 6.20%
463,516 10,511 2.13 2.27 543,618 11,231 10.79 2.07 451,212 11,257 7.50 2.49
713,982 26,054 -0.39 3.65 837,123 24,757 6.54 2.96 622,896 21,903 5.48 3.52
310,995 29,370 -2.14 9.44 328,603 28,132 2.41 8.56 258,495 19,907 1.60 7.70

1,286,003 53,768 4.04 4.18 1,272,238 46,973 12.56 3.69 1,190,351 42,852 8.65 3.60
1,596,998 83,138 2.84 5.21 1,600,841 75,105 10.47 4.69 1,448,846 62,759 7.40 4.33
197,678 32,148 3.95 16.26 318,721 37,494 5.43 11.76 345,796 50,952 8.23 14.73
2,073,896 186,126 8.83 8.97 2,436,731 239,691 19.23 9.84 2,756,567 246,665 14.26 8.95
2,271,574 218,274 8.40 9.61 2,755,452 277,185 17.63 10.06 3,102,364 297,618 13.59 9.59
18,436 2,357 0.85 12.79 23,400 2,425 4.10 10.36 28,972 2,388 2.11 8.24
697,720 72,732 10.27 10.42 976,969 89,772 18.52 9.19 845,075 78,071 14.57 9.24
716,156 75,089 10.03 10.49 1,000,369 92,197 18.19 9.22 874,047 80,459 14.15 9.21
771,576 79,419 -1.45 10.21 964,229 81,577 2.31 8.46 804,947 83,894 4.16 10.42
4,521,134 323,137 7.00 7.15 5,229,555 387,667 16.60 7.41 5,243,205 378,845 12.46 7.23
5,298,710 402,556 5.76 7.60 6,193,784 469,244 14.37 7.58 6,048,152 462,739 11.35 7.65
218,784 119,057 92,952
663,070 817,486 1,003,869
881,855 936,544 1,096,821
476,045 520,368 493,143
220,719 227,315 257,005
696,764 747,683 750,148
694,829 639,426 586,095
883,789 1,044,801 1,260,874
1,578,618 1,684,227 1,846,969
1,472,405 79,419 -5.76 5.39 1,603,654 81,577 -0.87 5.09 1,391,042 83,894 0.02 6.03
5,404,923 323,137 5.83 5.98 6,274,356 387,667 15.26 6.18 6,504,079 378,845 10.99 5.82
6,877,329 402,556 3.35 5.85 7,878,011 469,244 11.97 5.96 7,895,121 462,739 9.06 5.86

(2) Incluye el monto pagado a Banco Central como Fondo de Seguro de Depdsitos.
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Cambios en los Ingresos y Gastos Netos por Intereses:

Andlisis de Volumenes y Tasas

Aumento/(Reduccién) por cambios en:

Volumen

Ingresos por Intereses:
Intereses generados por Depositos en BCR

NUEVOS SOIES. ... uss$ --

Moneda Extranjera 4,039

Total. e 4,039
Depdsitos en otros bancos

NUEVOS SOIES. ... 5,861

Moneda Extranjera (543)

Total. e 5,317
Valores para Inversiones

NUEVOS SOIES. ... 2,307

Moneda Extranjera (750)

Total. e 1,556
Total de Colocaciones

NUEBVOS SOIES...ceeneeeeiieeiee e (9,523)

Moneda Extranjera 92,734

Total. e, 83,211
Total de Activos que generan dividendos

NUEVOS SOIES.....eiiiiiiieei e 516

Moneda Extranjera 1,653

Total. e, 2,169
Total de Activos que generan intereses

NUEVOS SOIES. ... 4,192

Moneda Extranjera 90,818

Total. e 95,010
Gastos por Intereses:
Depésitos a la Vista

NUEVOS SOIES. ... 2,671

Moneda Extranjera 1,816

Total....ooeeieiieanes 4,487
Depésitos de Ahorro

NUEVOS SOIES. ... 1,663

Moneda EXtranjera.........cceveeeeuiuneniinenanenne. (576)

Total. e, 1,087
Depésitos a Plazo

NUEVOS SOIES.....eeiiiiiiieei e 19,685

Moneda Extranjera 32,563

Total. e, 52,249
Deudas a Bancos y Corresponsales

NUEVOS SOIES. ... 635

Moneda EXtranjera.........ccceveeeeuiuneniiennanenne. 29,110

Total e, 29,744
Total de Pasivos que devengan intereses

NUEVOS SOIES. ... 19,064

Moneda Extranjera 50,633

Total. e, 69,697

Cambio
Neto

3,952
3,952

1,953
(14,256)
(12,303)

3,073
6,001
9,074

(52,025)
20,462
(31,563)

1,164
(7,578)
(6,414)

(45,834)
8,580
(37,254)

(2,879)
25
(2,854)

(8,225)
(4,121)
(12,345)

13,458
6,974
20,432

(36)
(11,702)
(11,738)

2,317
(8,822)

1998/1997 1999/1998
Aumento/(Reduccién) por cambios en:
Tasa Cambio Volumen Tasa
Neto
(En miles de Doélares Norteamericanos)

- - us$ -- --
(2,044) 1,996 (7,609) 11,561
(2,044) 1,996 (7,609) 11,561

(459) 5,402 1,145 808
6,784 6,240 9,564 (23,820)
6,325 11,642 10,709 (23,012)
(3,398) (1,091) (2,117) 5,189
5,845 5,095 938 5,063
2,448 4,004 (1,179) 10,253
6,215 (3,309) (15,638) (36,387)
(39,064) 53,671 11,098 9,364
(32,849) 50,362 (4,540) (27,023)
(1,170) (654) 178 987
3,705 5,358 1,960 (9,539)
2,535 4,704 2,138 (8,552)
(3,843) 348 (16,903) (29,202)
(18,458) 72,360 4,948 679
(22,302) 72,708 (11,956) (28,523)
(4,689) (2,018) (5,614) 2,734
(1,096) 721 (1,909) 1,934
(5,785) (1,297) (7,523) 4,669
(2,901) (1,238) (6,002) (2,223)
(6,220) (6,796) (3,023) (1,097)
(9,121) (8,034) (9,025) (3,320)
(14,339) 5,346 3,185 10,273
21,002 53,565 31,461 (24,487)
6,662 58,911 34,646 (14,214)
(567) 67 577 (614)
(12,069) 17,041 (12,120) 418
(12,636) 17,108 (11,542) (196)
(16,906) 2,158 (13,476) 15,793
13,898 64,530 1,012 (9,834)
(3,009) 66,688 (12,464) 5,959

(6,505)

(1) Las cifras por total de préstamos incluyen préstamos atrasados pero no incluyen los intereses acumulados no pagados sobre
dichos préstamos durante €l afio en € que dichos préstamos se hicieron morosos. Se incluyen los intereses acumulados no
pagados anteriores al afio en que dichos préstamos se hicieron morosos.



Activos que Generan Intereses, Margen de Intereses y Margen de Rendimiento

El siguiente cuadro muestra los niveles de activos promedio que generan intereses para cada
uno de los periodos indicados, por tipo de moneda. Asimismo, muestra los ingresos netos por
intereses, e rendimiento bruto, el margen de intereses y e margen de rendimiento, todo ello sobre
una base nominal.

Afio que cierra el 31 de diciembre de
1997 1998 1999
(En miles de Délares Norteamericanos, excepto porcentajes)

Activos promedio que generan intereses

NUBVOS SOIES....eeeeeeieeiie et US$ 876,367 US$ 895,591 US$ 817,776

Moneda EXtranjera.........coeeeueeieneniieeieieeeanen. 5,292,009 6,090,384 6,161,746

TOtAl e 6,168,376 6,985,976 6,979,522
Ingresos por intereses neto

NUBVOS SOIES....eeeeeeieeeie e 111,653 109,843 61,692

Moneda EXtranjera.........coceeueeienenieeeieieeeanenn 278,848 286,678 304,080

TOtAl et 390,501 396,521 365,772
Rendimiento Bruto (1)

NUBVOS SOIES....ceeeeeeeiie et 21.80% 21.37% 17.80%

Moneda EXtranjera.........coceeueeieneniieaiieeeeanenn 11.38% 11.07% 11.08%

Tasa Promedio Ponderada 12.86% 12.39% 11.87%
Margen de Intereses (2)

NUBVOS SOIES....eeeeeeeeeee e 12.74% 12.26% 7.54%

Moneda EXtranjera.........coeueereieniniiieaiieieeeanenn 5.27% 4.71% 4.93%

Tasa Promedio Ponderada..............cccciieiiniannnnn. 6.33% 5.68% 5.24%
Margen de Rendimiento (3)

NUBVOS SOIES...ceeeeeeeeieeie e 11.59% 12.91% 7.38%

Moneda EXtranjera..........oeueeueueuieeneeaienaeneanes 4.23% 3.66% 3.86%

Tasa Promedio Ponderada..............ccccoeeeniiniinnnnn. 5.26% 4.82% 4.22%

(2) El rendimiento bruto es el ingreso por intereses dividido entre los activos promedio que generan intereses.

(2) El margen de intereses representa el ingreso neto por intereses dividido entre los activos promedio que generan
intereses.

(3) El margen de rendimiento, sobre una base nominal, representa la diferencia entre e rendimiento bruto de los
activos promedio que generan intereses y los costos de | os pasivos promedio que devengan intereses.

Depdsitos en Otros Bancos que Generan Intereses

El cuadro a continuacion muestra los fondos depositados a corto plazo en otros bancos,
desglosados segun tipo de moneda en las fechas indicadas. Los depositos en e extranjero se
expresan en varias monedas, sin embargo, la gran mayoria de dichos depdsitos estan expresados en
Ddlares. Estas monedas han sido convertidas a Délares de acuerdo a la metodologia descrita en la
introduccién de esta seccion “ (n) - Informacién Estadistica Seleccionada’.



AI_ 31 de diciembre de

1997 1998 1999
(En miles de Doélares Norteamericanos)
En Nuevos Soles:
Banco Central del Pert..........c.ovuieiniiiiii e Us$ 0 Us$ 0 Us$ 0
Bancos COMErCIAIES ........ueeiniei e 6 8,616 14,541
Total en NUBVOS SOIES ....neneeeeeee e Us$ 6 Us$ 8,616 Us$ 14,541
En Moneda extranjera:
Banco Central del Pert (D6lares Norteamericanos) ................... Us$ 1,135,038 Us$ 895,368 Us$ 861,385
Do6lares Norteamerican0os. Otr0S.......c..vueeeuienenienenaeneaenaanenns 361,576 460,533 365,022
OI0S - ettt ettt ettt ettt ettt e e ea s 5,066 4,799 8,493
Total en Moneda extranjera ..........oc.eeueeeereueeeneeeaaenaanenns Us$ 1,501,680 Us$ 360,700 Us$ 1,234,900
TOMAL e us 1,501,686 us 1,369,316 us 1,249,441

(if) Carterade Inversiones

El siguiente cuadro muestra el valor contable neto de las inversiones en valores de Credicorp
por tipo y alas fechas indicadas. Las cifras presentadas en € cuadro incluye los valores negociables
como inversiones. Ver Notas 5y 7 de los Estados Financieros Consolidados de Credicorp.

_AI 31 de diciembre de_

1997 1998 1999
(En miles de Doélares Norteamericanos)
En Nuevos Soles:
Bonos del Gobierno del Perl..........ccevevieiiiiiiiiiienn.n. Us$ 0 uUs$ 0 Us$ 0
Valores de renta variable ............ccooeeiiiiiiiiiiiee 177,824 212,484 216,163
BONOS ettt ee et et aaans 21,851 10,313 8,125
Certificados de Valores .........ceeeieieiiiiiiiiiiiiieeeeaeaens 130,315 15,646 28,651
Otras Inversiones 183 12,748 4,596
Total en Nuevos Soles Us$ 330,173 US$251,191 US$257,535
En Moneda extranjera:
Valores de renta variable ...........ccooeeiiiiiiiiiiee US$ 104,318 US$110,892 US$100,824
Bonos 215,828 77,640 144,866
Inversion en la deuda peruana.............oceeeuieieniiinnennnnen. 6,491 6,200 5,340
Otras Inversiones 153,706 175,810 252,900
Total en Moneda extranjera US$ 480,343 US$370,542 US$503,930
Total de valores en cartera: US$ 810,516 US$621,733 US$761,465
Provision para pérdidas no realizadas (1) (25) (7,444) (3,500)
Total neto de valores en cartera UsS$ 810,491 US$614,289 US$757,965

(1) La provision para pérdidas no realizadas reflgja el monto de dichas reservas a 31 de diciembre de cada afio, y
puede ser diferente alos montos de provision en el estado de resultados por fluctuacion en el valor de los titulos de
inversion si los valores para los cuales se considerd la provision durante el afio no contintian formando parte de la
cartera de Credicorp a finalizar € afio, o s su valor en e mercado a finalizar e afio excede el gasto de
adquisicion, permitiendo asi la recuperacion de la provision antes de finalizar € afio.

El rendimiento promedio ponderado en la cartera de inversiones generadora de dividendos e
intereses y denominada en Nuevos Soles de Credicorp fue de 5.4% en 1997, 4.1% en 1998, y 6.1%
en 1999. El rendimiento promedio ponderado en la cartera denominada en Moneda Extranjera de
Credicorp fue de 11.9% en 1997, 13.0% en 1998 y 11.6% en 1999. El rendimiento promedio
ponderado total de la cartera de Credicorp fue de 9.4% en 1997, 9.5% en 1998 y 9.7% en 1999..



El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las inversiones de Credicorp por tipo a 31 de
diciembre de 1999:

En Maés de 1 afio Vencimiento Més de Total
1 afio pero menos de  Maés de 5 afios 10 afios
5 afios pero menos de
E— 10 afios

(En miles de Dolares,, excepto porcentajes)
En Nuevos Soles:

Valores de renta variable (1) ........cccoeuennanen. Us$ 12,701 Us$ 0 US$ 155,374 US$ 48,088 US$ 216,163
Bonos y obligaciones...........cccoeuveuiiiinianannen. 8,125 0 0 0 8,125
Certificados de valores del Banco Central de Perd 28,651 0 0 0 28,651
Otras INVErsioNeS ........oeueeueueeninenaaenaenennes 1,231 0 2,507 858 4,596
Total en Nuevos Soles .........ccceeeeiiiinnannnn. US$ 50,708 uss$ 0 USs$ 157,881 US$ 48,946 US$ 257,535
En Moneda Extranjera:
Valores de renta variable................cocoeenee. US$ 58,327 Us$ 0 US$ 36,374 Us$ 6,123 US$ 100,824
BONOS ... 131,413 0 13,089 364 144,866
Inversiones en la deuda peruana .................. 0 0 5,340 0 5,340
Otras INVErsioNeS .......oeueeueueueuenaanenaenannes 213,556 0 39,173 171 252,900
Total en Moneda Extranjera .............ccc...... US$ 403,296 Us$ 0 US$ 93,976 Us$ 6,658 US$ 503,930
Total de valores en cartera: US$ 454,004 uss$ 0 US$ 251,857 US$ 55,604 US$ 761,465
Provision para pérdida no realizadas (2)....... (3,500) (3,500)
Total neto de valores en cartera................. US$ 450,504 US$ 0 US$ 251,857 US$ 55,604 US$ 757,965
Rendimiento promedio ponderado ................... 9.66%

(1) Los vaores de renta variable en la cuenta de operaciones de Credicorp se clasifican como vencidos dentro del periodo de un
afio mientras que otros valores de renta variable son categorizados de acuerdo a su vencimiento.

(2) La provision para pérdidas no realizadas refleja el monto de dichas reservas a 31 de diciembre de cada afio, y puede ser
diferente a los montos de provisién en el estado de resultados por fluctuacion en el valor de los titulos de inversion si los
valores para los cuales se reservd la provision durante € afio no contintan formando parte de la cartera de Credicorp a
finalizar €l afio, 0 si su valor en el mercado a finalizar €l afio excede € costo de adquisicion, permitiendo asi la recuperacion
de la provision antes de finalizar € afio.

Credicorp ha establecido una reserva que sera utilizada en € caso de que € valor de los
titulos mantenidos en |la cartera de Credicorp cayera por debajo de los costos histéricos. Si € precio
de un vaor de la cartera de Credicorp cayera por debajo de su precio de adquisicion, las
disposiciones de la SBS exigen que Credicorp aumente la reserva por un monto equivalente a la
diferencia entre e costo de adquisicién y € vaor actua en € mercado. Las provisiones
consideradas para establecer esta reserva se cargan a los ingresos de Credicorp. Al 31 de diciembre
de 1999, esta reserva disminuyd aproximadamente a US$3.5 millones, de US$7.4 millones
registrados a 31 de diciembre de 1998.

(iii) Cartera de Colocaciones
Colocaciones por Tipo de Préstamo

El siguiente cuadro muestra las colocaciones de Credicorp por tipo de préstamo, a las fechas
indicadas:



Al 31 de diciembre de

1995 1996 1997 1998 1999
(En miles de Doélares Norteamericanos)
Préstamos (1) .....c.oevuveeieeniiniinnannnn. US$1,685,508 US$2,272,207 US$3,112,213 US$3,645,065 US$3,517,221
DeSCUENEOS .....uevieiiiiieeieie e 766,775 783,143 595,436 504,395 217,141
Sobregiros y avances en cuenta ......... 259,981 359,779 332,275 265,656 202,904
Arrendamiento financiero (1) ............ 95,978 176,726 220,540 260,537 247,723
Factoring .......ccoeeeviiiiiiiiiiieans 115,012 96,219 67,827 38,529 67,575
Créditos refinanciados..................... 43,389 38,161 64,252 84,088 125,331
Créditos vencidos (2)........ccceueeunennen. 73,526 124,481 181,238 306,180 359,794
Total de colocaciones: US$3,040,169  US$ 3,850,716 US$4,573,781 US$5,104,450 US$4,737,689
Total de créditos vencidos ............. 73,526 124,481 181,238 306,180 359,794
Total de colocaciones al dia............ US$2,966,643 US$3,726,235 US$4,392,543 US$4,798,270 US$4,377,895

(1) Neto de intereses no generados.
(2) Neto de intereses no generados.

La categorizacion de la cartera de colocaciones segun aparece en € cuadro anterior esta
basada en las regulaciones de la SBS, las mismas que Credicorp ha aplicado a las colocaciones
generadas por € BCPy e ASHC. Estas categorias no corresponden a las clasificaciones utilizadas
para preparar e desglose de la cartera de colocaciones por unidad de negocio descritas en €
Articulo 1(b). De conformidad con las disposiciones de la SBS, las colocaciones se categorizan de
la siguiente manera:

Préstamos: Incluye los préstamos a plazo documentados por pagarés y otras extensiones de
crédito, tales como préstamos hipotecarios, tarjetas de crédito y otros préstamos de consumo de
diversas formas, incluyendo préstamos de financiacién comercial para importadores y exportadores
en condiciones especiaes adaptadas a las necesidades de |a transaccién comercial internacional.

Descuentos. Un préstamo descontado a desembolso; € cliente firma un pagaré u otra
evidencia de endeudamiento por € monto principal pagadero en una fecha futura. Estos también
incluyen descuentos de letras, en los que Credicorp otorga un préstamo apoyandose en una letra
firmada por una parte y descontada por otra, con recurso a ambas partes.

Sobregiros y Avances en Cuenta: Extensiones de crédito a clientes por medio de sobregiros
en las cuentas corrientes de los clientes; esta categoria también incluye adelantos garantizados a
corto plazo.

Arrendamiento Financiero: Implica la adquisicion por parte de Credicorp de un activo y €l
arrendamiento financiero del mismo al cliente de Credicorp.

Créditos Refinanciados: Incluye créditos que fueron refinanciados porque € cliente no se
encontraba en condiciones de pagar a lafecha de vencimiento ddl préstamo. Segun € reglamento de
la SBS, un préstamo es categorizado como crédito refinanciado cuando e deudor tiene problemas
de pago, savo que esté a dia en & pago de todos los intereses y haya pagado por o menos € 10%
del monto principal del préstamo original. La SBS requirié que los créditos refinanciados fueran
considerados en una categoria diferente desde 1992, distinguiéndose, a partir de julio de 1999, un
sub-grupo de Créditos Reestructurados definidos como aguellos créditos que se extienden a
empresas bajo procedimientos de proteccion establecidos en la Ley de Reestructuracion Patrimonial.



Créditos Atrasados. Incluye préstamos vencidos categorizados de conformidad con las
disposiciones de la SBS. Ver “-Cartera de Préstamos Atrasados’ para mayores detalles.

Colocaciones por Actividad Econémica

El siguiente cuadro muestra la composicién de la cartera total de colocaciones de Credicorp,
basada en la actividad econdmica principal del prestatario:

Al 31 de diciembre de

1995 1996 1997
(En miles de Doélares Norteamericanos, excepto porcentajes)
Actividad Econdmica Monto %Total Monto %Total Monto %Total
Manufactura................. US$1,018,316 33.50%  US$1,149,970 29.86% US$1,380,951 30.19%
COMErcio .ccuuvevneeennn. 629,526 20.71 884,319 22.97 1,020,394 22.31
Agricultura .................. 185,658 6.11 263,674 6.85 255,165 5.58
Mineria......ccceeeuneennneen. 152,480 5.02 269,416 7.00 240,706 5.26
Construccion ................ 79,221 2.61 92,662 2.41 136,328 2.98
Servicios Financieros...... 101,090 3.33 153,850 4.00 97,865 2.14
Comunicaciones, 168,630 5.55 249,246 6.47 473,391 10.35
almacenamiento y
transporte
Bienes raices y servicios de 109,165 3.59 175,908 4.57 188,963 4.13
arrendamiento financiero .
Electricidad, gas y agua... 16,892 0.56 30,407 0.79 62,463 1.37
Educacion, salud y otros 109,057 3.59 42,561 1.11 263,566 5.76
SErViCios ......ccevveunennnnn.
Préstamos de consumo (1) 334,518 11.00 428,970 11.14 320,136 7.00
OroS (2) «evvneevneennneennnns 135,616 4.43 109,733 2.85 133,853 2.93
Total eveeeeeiieennnee. US$3,040,169 100.009  US$3,850,716 100.00% US$4,573,781 100.00%
Al 31 de diciembre de
1998 1999
(En miles de Doélares Norteamericanos, excepto porcentajes)
Actividad Econdmica Monto %Total Monto %Total
Manufactura................. US$1,487,158 9.13% US$1,490,067 31.45%
COMErcio .ccuueevneeenennn. 986,227 19.32 711,054 15.01
Agricultura .................. 203,844 3.99 195,270 4.12
Mineria......ccceeeuneennneen. 316,928 6.21 332,034 7.01
Construccion ................ 182,799 3.58 123,306 2.60
Servicios Financieros...... 232,056 4.55 151,953 3.21
Comunicaciones, almacenamiento y 352,193 6.90 279,523 5.90
transporte
Bienes raices y servicios de arrendamiento 233,141 4.57 221,251 4.67
financiero ...................
Electricidad, gas y agua... 76,493 1.50 127,053 2.68
Educacion, salud y otros servicios 157,004 3.08 74,845 1.58
Préstamos de consumo (1) 506,271 9.92 485,660 10.25
OroS (2) «evvneevneenneennnes 370,336 7.26 545,673 11.52
Total eveeeieiieennneeee US$5,104,450 100.00% US$4,737,689 100.00%

.(1) Incluye préstamos hipotecarios y con tarjetas de crédito, y otros préstamos de consumo.
(2) Incluye préstamos de banca persona y préstamos a la peguefia empresay otros sectores.

Al 31 de diciembre de 1999, e 68% de la cartera de colocaciones estaba concentrada en
Limay € 81% estaba concentrada en € Perd. Un adicional 11%, 4% y 3% de la cartera de créditos
se concentraban en Bolivia, Colombiay El Salvador, respectivamente.



Concentracién de la Cartera de Colocaciones y Limites de Crédito

Los préstamos de Credicorp y otros créditos contingentes otorgados a los 20 clientes
(considerados como grupos econémicos) con los cuales se registraban las mayores colocaciones a
31 de diciembre de 1999 ascendian a US$1,025.6 millones a esa fecha, de los cuales US$966.4
millones eran préstamos sin amortizar, representando €l 20.4% de la cartera total de colocaciones.
Ver “ —1) Supervision y Regulacion — (ii) BCP — Actividades de Préstamos’ para referirse a la
definicion de grupo econdmico de acuerdo con las regulaciones de la SBS. Los préstamos totales y
otros créditos contingentes vigentes y disponibles para estos clientes fluctuaron entre US$172.2
millones y US$20.2 millones, incluyendo dos clientes que registran mas de US$104.6 millones cada
uno. Los préstamos totales y otros créditos contingentes vigentes y disponibles para los 20 clientes
mas importantes de Credicorp estaban ubicados en las siguientes categorias de riesgo a 31 de
diciembre de 1999: Clase A (normal) — 81.3%; Clase B (problemas potenciales) — 12.5%; Clase C
(deficiente) — 0.5%; Clase D (dudosa) — 0%; y Clase E (pérdida) — 0%. Ver “Clasificacion de la
Cartera de Colocaciones’.

Los préstamos del BCP a un prestatario individual estan sujetos a los limites de crédito
impuestos por laLey 26702. Ver “ 1) Supervision y Regulacion”. Los limites de crédito aplicables
de la Ley 26702 dependen de la naturaleza del prestatario involucrado y dd tipo de garantia
recibida. El monto de los préstamos otorgados y de los depositos efectuados, ya sea en un banco
peruano universal 0 en una ingtitucién financiera peruana, mas cualquier garantia otorgada por
terceros de dichainstitucién al BCP, no puede exceder €l 30% del patrimonio efectivo del BCP, tal
como lo define la SBS. El monto de los préstamos otorgados y de los depdsitos efectuados en
instituciones financieras extranjeras més cualquier garantia otorgada por terceros de dichas
instituciones financieras al BCP, estén limitados ya sea al 5%, 10%, o 30% del capital técnico del
BCP, dependiendo de la supervision gubernamental a la cual esta sujeta laingtitucion y s la misma
est4 reconocida por e Banco Central como un banco internacional de primer orden. Los limites de
crédito ainstituciones financieras extranjeras aumentan al 50% del patrimonio efectivo del BCP s €
monto por & cua dichos préstamos exceden los limites del 5%, 10% o 30% est& respaldado por
ciertas cartas de crédito.

El limite de crédito para personas naturales que no residen en €l Pert o para compafiias que
no sean instituciones financieras es del 5% del patrimonio efectivo del BCP; sin embargo, este limite
aumenta a 10% s e 5% adicional esta garantizado por una hipoteca o por ciertos valores
negociables en & mercado. El limite alcanza € 30% s & monto adiciona esta garantizado por
ciertos bancos o por depésitos en efectivo en el BCP. Los préstamos sin garantia otorgados a
personas naturales o juridicas que residen en @ Perll y que no sean entidades financieras estan
limitados a 10% del patrimonio efectivo del BCP. Este limite aumenta al 15% s e 5% adicional
esta garantizado por una hipoteca, ciertos valores, equipo u otra garantia, y a 20% s € monto
adicional esta respaldado ya sea por ciertos instrumentos de deuda garantizados por otros bancos
locales, 0 por un banco extranjero clasificado como de primer orden por € Banco Central, o por
otro valor de dta liquidez a valor del mercado. Por Ultimo, € limite de crédito para €l prestatario
individual en e caso de préstamos respaldados por un depésito en efectivo en e BCP o por
obligaciones de deuda en e Banco Central es del 30% del patrimonio efectivo del BCP. Con un
patrimonio efectivo sin consolidar de §/.1,437.4 millones (US$413.0 millones) al 31 de diciembre de
1999, los limites legales de crédito ded BCP varian de S/.71.9 millones (US$20.7 millones) a
S.718.7 millones (US$206.5 millones). Los limites de crédito consolidados de Credicorp, basados
en su patrimonio efectivo consolidado de US$724.2 millones a 31 de diciembre de 1999, variaria de



US$36.2 millones a US$362.1 millones. La gerencia opina que a 31 de diciembre de 1999, € BCP
cumplia con todos los limites de crédito establecidos por laLey 26702.

Al 31 de diciembre de 1999, Credicorp cumplia con los limites de crédito legales aplicables
en cada una de las jurisdicciones en las que opera. Ademas de estos limites reguladores, Credicorp
ha establecido un limite interno del 15% del patrimonio consolidado del BCP més las reservas
genéricas (o aproximadamente US$75 millones al 31 de diciembre de 1999) como &€ monto maximo
de préstamos y otros créditos contingentes que Credicorp, sobre una base consolidada, puede
extender a cualquier cliente. Dicho limite es calculado trimestramente basados en e patrimonio
consolidado de Credicorp mas las reservas genéricas a fin de trimestre. Cada cierto tiempo, €
Directorio autoriza un ndmero limitado de excepciones a los limites internos de Credicorp,
considerando la calidad crediticia del prestatario, €l plazo del préstamoy el monto y calidad de la
garantia recibida por Credicorp. En determinadas circunstancias que asi 1o requieran, Credicorp
puede aumentar o decidir exceder este limite en €l futuro.

En & caso de que los clientes, con quienes Credicorp ha tomado significativamente mas
riesgos, no estuvieran en capacidad de cumplir con sus obligaciones con Credicorp, y ninguna de las
garantias relacionadas fuera suficiente para cubrir tales obligaciones, o s una reclasificacion de uno
0 mas de dichos préstamos u otros créditos contingentes motivara un incremento en las provisiones
a considerar para colocaciones de cobranza dudosa, podria existir un impacto negativo en la
situacion financieray en los resultados de | as operaciones de Credicorp.

Denominacion de la Cartera de Colocaciones

El siguiente cuadro muestra la composicion de la cartera de créditos de Credicorp en
Nuevos Solesy en Ddlares Norteamericanos y ala fecha indicada.

_ _ Al 31 de (_jiciembre de _
1995 1996 1997

Total de cartera de (En Miles de Délares Norteamericanos, excepto porcentajes)
colocaciones:
En Nuevos Soles US$ 459,808 15.12% [US$ 557,903 14.49%  US$ 624,220 13.65%
En Moneda extranjera

2,580,361 [ 84.88 3,292,813 [ 85.51 3,949,561 86.35
Total de colocaciones US$3,040,169 100.00% US$3,850,716 100.00%  US$4,573,781 100.00%

_ Al 31 de d_iciembre de
1998 1999

Total de cartera de (En miles de Délares Norteamericanos, excepto porcentajes)
colocaciones:
En Nuevos Soles US$ 556,889 10.91% US$ 529,089 11.17%
En Moneda extranjera

4,547,561 89.09 4,208,600 88.83%

Total de colocaciones US$5,104,450 100.00% US$4,737,689 100.00%




Composicion por Vencimiento de la Cartera de Colocaciones

El cuadro a continuacion presenta un andlisis de la cartera de créditos de Credicorp a 31 de
diciembre de 1999, segun su tipo y € tiempo que le resta antes de la fecha de vencimiento. Los
préstamos son presentados antes de la deduccion de las reservas para préstamos de cobranza
dudosa.

Vencimiento
Monto al 31 de Hasta Més de 3 meses Més de 1 afio Més de 5
diciembre de 3 pero menos de pero menos de Afos
1999 meses 12 meses 5 afios
(En miles de Doélares Norteamericanos, excepto porcentajes)
Préstamos US$3,517,221 US$1,818,677 US$800,162 US$593,636 US$304,746
Descuentos 217,141 196,473 19,172 1,497 0
Sobregiros y avances en 202,904 197,084 5,821 0 0
cuenta
Arrendamiento financiero 247,723 22,250 56,678 141,501 27,294
Factoring 67,575 9,749 25,937 31,889 0
Créditos refinanciados 125,331 40,899 26,566 55,548 2,318
Total US$4,377,895 US$2,285,132 US$934,335 US$824,070 US$334,358

Porcentaje del total de cartera
de colocaciones 100.00% 52.20% 21.34% 18.82% 7.64%

Sensibilidad a las Tasas de Interés de la Cartera de Colocaciones

La siguiente tabla presenta la sensibilidad a las tasas de interés de la cartera de colocaciones
a 31 de diciembre de 1999, por moneday para vencimientos superiores a un afo.

Monto al 31 de Vencimiento
diciembre de después de 1
1999 afio

(En miles de Dolares
Norteamericanos)
Tasa Variable

En Nuevos Soles: .........ccceeeneennennss US$ 313,037 US$ 141,330

En Moneda Extranjera ................... 2,236,801 629,608
Total .. 2,549,838 176,726

Tasa Fija

En Nuevos Soles: .........ccceeeueennennss 216,052 20,935

En Moneda Extranjera : .................. 1,971,799 366,555
Total .. US$2,187,851 US$ 387,490
Total.eeeeeieieeeean US$4,737,689  USS$L,158,428

Clasificacion de la Cartera de Colocaciones

Credicorp clasificala cartera de colocaciones del BCP (que incluye la cartera de colocaciones
del BCB) segun las regulaciones de la SBS, tal como planea hacerlo también con la cartera de
colocaciones del ASHC en € futuro. De acuerdo a estas regulaciones, los bancos deben clasificar
todas las colocaciones y otros créditos dentro de una de las siguientes cuatro categorias atendiendo
a los fines del préstamo; estas categorias son de tipo comercial, de micro-empresa, de consumo, e
hipotecario para vivienda. Los préstamos comerciales son generalmente aquellos que sirven para
financiar las produccién y venta de bienes y servicios, incluyendo arrendamientos financieros



comerciales, asi como deudas en tarjetas de crédito otorgadas a empresas. Los préstamos ala micro-
empresa, destinados exclusivamente a la produccién y venta de bienes y servicios, se otorgan a
personas naturales o juridicas con un total de activos no mayor de US$20,000, o con un méximo de
US$20,000 en total de préstamos recibidos del sistema financiero. Los préstamos de consumo son
generalmente otorgados a individuos, incluyendo operaciones con tarjetas de crédito, sobregiros en
las cuentas de depositos a la vista personales, arrendamientos financieros y financiamiento de bienes
y servicios no relacionados a la actividad del negocio. Los préstamos hipotecarios para vivienda son
todos otorgados a individuos para la compra, construccion, remodelacion, subdivision o mejora de
Su propia casa, en cada caso garantizado por una hipoteca. Los préstamos realizados con este
propésito a directores y empleados de una compafiia son considerados también préstamos
hipotecarios para vivienda. Todos los otros préstamos con garantia de hipoteca son considerados
préstamos comerciales. La clasificacion dd préstamo determina e monto que € banco debe reservar
en el caso de que @ prestatario no cumpliera con los pagos en las fechas establecidas.

Las disposiciones promulgadas por la SBS también exigen que los bancos peruanos
clasifiquen todos los préstamos en una de otras cinco categorias dependiendo del nivel de riesgo de
incumplimiento de pago de cada préstamo. Credicorp revisa su cartera de colocaciones
continuamente, y la SBS revisa dicha cartera seguin lo considere necesario o prudente. Al clasificar
sus préstamos en base al riesgo de incumplimiento de pago, Credicorp, en sujecion a las
disposiciones de la SBS, evalla los siguientes factores. € cumplimiento de pago dd préstamo en
particular, historia crediticia entre Credicorp y € prestatario, administracion, historia operativa,
capacidad de pago y disponibilidad de los fondos del prestatario, estado de los colateraes o
garantias presentadas, estados financieros del prestatario, nivel general de riesgo del sector en € que
opera € prestatario, la clasificacion de riesgo del prestatario hecha por otras ingtituciones
financieras, y otros factores relevantes. La clasificacion del préstamo determina € monto de la
provision para colocaciones de cobranza dudosa que se requerird. La Ley 26702 ademas exige a los
bancos establecer una provision genérica para préstamos de cobranza dudosa de hasta 1% de la
cartera de colocaciones y créditos del banco con clasificacion A (normal).

Seguin las actuales regulaciones, la garantia no se resta del monto del préstamo o crédito
vigente para determinar el monto del préstamo o crédito sobre el cua debe mantenerse una reserva.
En lugar de €llo, se permitira reservar una provision mas baja por la parte del préstamo o crédito que
se encuentra garantizada. Con € fin de determinar € monto a reservar, la garantia es valorizada de
acuerdo alas regulaciones de la SBS, las mismas que requieren determinar una tasacion en base ala
esperada valorizacion del mercado. Unicamente los activos clasificados como “preferentes’ o, a
partir de mayo del 2000, como “preferentes de ata liquidez” son aceptables como colaterales. De
acuerdo a las regulaciones de la SBS, éstos (1) son relativamente liquidos, (2) su propiedad esta
legalmente documentada, (3) no tienen derechos prendarios y (4) su valorizacion es actualizada
constantemente. Las regulaciones consideran como colaterales “preferentes’ o “preferentes de alta
liquidez” autorizados, a los depdsitos en efectivo, hipotecas de bienes inmuebles, prendas sobre
valores 0 sobre otros bienes, entre otras cosas.

A partir del 30 de junio del afio 2000, las actuales regulaciones requieren las siguientes
reservas para préstamos hipotecarios, comerciales y a micro-empresas: una reserva genérica del 1%
para préstamos y créditos clasificados en la categoria A (Normal), y una reserva especifica del 5%,
25%, 60% y 100% para préstamos y créditos en las categorias de riesgo B, C, D y E,
respectivamente. Cuando dichos préstamos o créditos, o parte de ellos, estén respaldados con un
colateral “preferente’, |las reservas requeridas para las categorias de riesgo B, C, D y E serian: 2.5%,



12.5%, 30% y 60%, respectivamente. Los préstamos o créditos, o parte de ellos, respaldados con un
colateral “preferente de alta liquidez” reguieren como minimo la mitad del monto establecido para €
caso del colateral “preferente’. Cuando € colateral sea insuficiente para garantizar los saldos
pendientes, se aplicaran |os requerimientos més altos de porcentagjes sobre la parte no garantizada de
los préstamos o créditos. En € caso de préstamos de consumo, las reservas requeridas son las
siguientes: unareserva genérica del 1% para los préstamos clasificados en la categoria A (Normal), y
una reserva especifica del 5%, 30%, 60% y 100% para los préstamos en las categorias de riesgo B,
C, Dy E, respectivamente.

Las cinco categorias de riesgo tienen las siguientes caracteristicas:

Clase “A’. Los préstamos o créditos en esta categoria son denominados créditos
“normales’. Los deudores de préstamos o créditos comerciales que entran en esta clasificacion son
aquellos que han cumplido puntualmente con sus obligaciones y que, d momento de evaluar sus
créditos, no presentaban dudas con respecto a pago de intereses o del monto principal adeudado en
las fechas establecidas, situacion en la cual Credicorp no encuentra motivos para pensar que cambie
antes de la siguiente evaluacion. Para clasificar un préstamo o crédito como Clase A, se debe tener
claro conocimiento del uso de los fondos 'y del origen de los flujos de cgja que € cliente empleara
para pagar € préstamo o crédito. Los préstamos de consumo y |os préstamos a la micro-empresa se
consideran clase A, S sus pagos estén a dia o tienen como méximo 8 dias de vencidos. Los
préstamos hipotecarios para vivienda se consideran clase A, si los pagos estén al dia o tienen como
maximo 30 dias de vencidos. Los préstamos o créditos que se encuentran dentro de esta categoria
requirieron unareserva genera del 1% del total de dichos préstamos o créditos sin amortizar.

Clase “B". Los préstamos o créditos en esta categoria se denominan préstamos con
“problemas potenciales’. Los deudores de préstamos o créditos comerciales considerados en esta
categoria son aguellos que a momento de evaluar sus créditos demostraban ciertas deficiencias que,
de no ser corregidas oportunamente, implican riesgos que comprometen la recuperacion del
préstamo. Ciertas caracteristicas comunes en los préstamos o créditos de esta categoria son:
demoras en los pagos del préstamo que luego son cubiertos con prontitud; falta de informacion
general requerida para andizar € crédito; informaciéon financiera desactualizada; inestabilidad
econdmica o financiera temporales por parte del deudor que pudiera afectar su capacidad de pago;
condiciones del mercado que podrian afectar € sector econdmico en e que se desarrolla € deudor;
deudas importantes vencidas o acciones de cobranza judicial pendientes iniciadas por otras
instituciones financieras; incumplimiento de las condiciones contratadas originalmente; conflictos de
intereses en la compafiia deudora; problemas laborales, historia crediticia desfavorable;
incumplimiento de las politicas internas de la compafiia deudora; excesiva dependencia de una sola
fuente de materias primas o de un solo comprador para sus productos; lenta rotacion de inventarios
o elevado nive de inventarios sujetos a una fuerte competencia o a una tecnologia obsoleta. Los
préstamos de consumo o a la micro-empresa se encuentran dentro de esta categoria s 10os pagos
estan retrasados entre 9 y 30 dias. Los préstamos hipotecarios para vivienda se convierten en Clase
B cuando sus pagos estén retrasados entre 31 y 90 dias. Al 30 de junio del afio 2000, €l total de
préstamos sin amortizar que se encuentran en esta categoria requiere una reserva especifica del 5%.
Cuando € préstamo esta garantizado con un colateral “preferente’, € porcentaje es de 2.5%,
excepto en e caso de préstamos de consumo.

Clase “C” Los préstamos o créditos en esta categoria son denominados préstamos
“deficientes’. Los deudores de préstamos o créditos comprendidos en esta categoria demuestran
serias debilidades financieras, cas siempre con utilidades operativas o0 ingresos disponibles



insuficientes para cubrir las obligaciones financieras en los plazos acordados, sSin perspectivas
razonables a corto plazo de fortalecer la capacidad financiera del deudor. Los préstamos o créditos
de esta categoria tienen las mismas deficiencias que los de la Clase B, pero en € caso de los
préstamos de Clase C, s dichas deficiencias no son corregidas a corto plazo, podrian impedir la
recuperacion del monto principal y de los intereses sobre € préstamo en los plazos acordados
origindmente. Adicionalmente, los préstamos comerciales estén clasificados en esta categoria
cuando los pagos estan retrasados entre 60 y 120 dias. Si 10s pagos de un préstamo de consumo o a
la micro-empresa estan retrasados estan retrasados entre 31 y 60 dias, dichos préstamos estaran
clasificados como Clase C. Los préstamos hipotecarios para vivienda son considerados Clase C
cuando los pagos estan retrasados entre 91 y 120 dias. Al 30 de junio del afio 2000, los préstamos o
créditos comerciales, hipotecarios y a la micro empresa incluidos en esta categoria requieren una
provision especifica del 25% del monto sin amortizar (12.5% cuando esté garantizado con un
colateral “preferente”), mientras que los préstamos de consumo requieren una provision del 30%.

Clase “D”. Los préstamos o0 créditos en esta categoria se denominan “dudosos’. Los
deudores de préstamos o créditos comerciades incluidos en esta clasificacion presentan
caracteristicas de riesgo rea de crédito que hacen dudosa la recuperacion del préstamo. Si bien €
préstamo es de dudosa recuperacion, si existe una posibilidad razonable de que en € futuro cercano
la capacidad deudora del cliente pueda mejorar, entonces es apropiado clasificarlo como “D”. Estos
créditos se diferencian de los créditos de Clase E porque € deudor contindia operando, generando
flujos de cgjay realizando los pagos del préstamo, aunque a una tasa menor que la estipulada en sus
obligaciones contractuales. Adicionalmente, |os préstamos comerciales son considerados Clase D s
sus pagos estan retrasados entre 121 y 365 dias. Los préstamos de consumo y a la micro-empresa se
encuentran en esta categoria s 10s pagos estan atrasados entre 61 y 120 dias. Los préstamos
hipotecarios para vivienda son considerados Clase D cuando |os pagos estén retrasados entre 121 y
365 dias. Al 30 de junio del afio 2000, los préstamos o créditos incluidos en esta categoria requieren
una reserva especifica del 60% por e monto sin amortizar. Cuando € préstamo esté garantizado con
un colateral “preferente”, e porcentgje serd de 30%, excepto en el caso de préstamos de consumo.

Clase “E” . Los préstamos o créditos en esta categoria se denominan créditos “pérdida’.
Los préstamos o créditos comerciales que son considerados irrecuperables, o que por cuaquier otro
motivo no justifican ser incluidos en los libros contables de Credicorp como activos en 1os términos
contratados originalmente, deben ser incluidos en esta categoria. Adicionamente, Los préstamos
comerciales estan clasificados en esta categoria cuando los pagos tienen un atraso mayor a los 365
dias. Los préstamos de consumo y a la micro-empresa son considerados Clase E s sus pagos estén
retrasados més de 120 dias. Los préstamos hipotecarios para vivienda se convierten en Clase E
cuando los pagos se efectlian con méas de 365 dias de retraso. Al 30 de junio dd afio 2000, los
préstamos o créditos incluidos en esta categoria requieren una provision especifica del 100% por €l
monto pendiente. Cuando € préstamo esta garantizado con un colateral “preferente”, € porcentaje
requerido es de 60%, excepto en los casos de préstamos de consumo.

Las regulaciones de la SBS consideran como créditos refinanciados o reestructurados a
aquellos préstamos o créditos que cambian su cronograma de pagos debido a las dificultades que
presenta €l deudor para pagar su préstamo, siendo los préstamos reestructurados emitidos ante €l
amparo de la Ley de Reestructuracion Patrimonial. Los créditos refinanciados debian ser clasificados
como Clase “C” 0 ubicados en una categoria de mayor riesgo hasta mayo del 2000, fecha en la que
el requerimiento se relg0 permitiendo que, tanto los préstamos refinanciados como  los
reestructurados, fueran clasificados de acuerdo alas disposiciones regulares. Pararealizar un control
efectivo, las ingtituciones financieras deben mantener en orden todos los contratos de créditos



refinanciados, con sus clausulas adecuadamente definidas y sus programas de pago basados en la
capacidad de pago del deudor y en € colateral presentado.

Historicamente, el ASHC ha clasificado su cartera de créditos voluntariamente de
conformidad con las disposiciones de clasificacion establecidas por la Reserva Federa de los
Estados Unidos, segun los cuales todos los créditos son categorizados como “normales’, “mencion
especia”, “deficientes’, “dudosos’ o “pérdida’. De conformidad con tales disposiciones, las
provisiones tomadas para préstamos de cobranza dudosa en un determinado afio estan basadas en
una evaluacion de la calidad de la cartera de créditos y de las garantias relacionadas, la situacion
econdémica general y otros factores que la gerencia pueda juzgar necesario considerar a estimar las
posibles pérdidas por préstamos. Basandonos en este analisis, se requiere reservar un porcentaje
especifico de los préstamos en cada categoria. Un préstamo considerado “deficiente’” o menos, es
clasificado atendiendo a monto total y no parcial del mismo. De acuerdo con las disposiciones de la
Reserva Federal de los Estados Unidos, |os créditos con “mencion especia” (0% — 10% de reserva)
incluyen todos aquellos créditos que tienen una potencia debilidad que amerita la observacion
cuidadosa por parte de la Gerencia; los créditos “deficientes’ (10% — 25% de reserva) son aquellos
gue no se encuentran adecuadamente respaldados por la actual solvencia o capacidad de pago del
deudor; los créditos “dudosos’ (50% de reserva) incluyen aquellos créditos que tienen las mismas
debilidades que los deficientes, mas otros problemas adicionaes que ponen en duda € cumplimiento
de pago por parte del deudor; y los créditos “pérdida’ (100% de reserva) se refieren a aquellos
créditos que son considerados incobrables.



El siguiente cuadro presenta la cartera de colocaciones de Credicorp alas fechas indicadas :

Al 31 de di_ciembre de

1995 1996 1997
(En miles de Doélares Norteamericanos, excepto porcentajes)

Nivel de riesgo

Clasificacion Monto % Total Monto % Total Monto % Total
A: Normal............. US$2,558,714 84.2% US$3,103,849 80.6% US$3,570,557 78.1%
B: Problemas 267,751 8.8 443,193 11.5 526,049 11.5
potenciales

C: Deficiente.......... 116,448 3.8 163,232 4.2 232,021 5.1
D: Dudoso............. 84,055 2.8 99,441 2.6 177,078 3.9
E: Pérdida............. 13,201 0.4 41,001 1.1 68,076 1.5
Totalcoevneneeenanene. US$3,040,169 100.0% US$3,850,716 100.0% US$4,573,781 100.0%
C+D+E...ccecneenen. US$ 213,704 7.0% US$303,674 7.9% US$477,175 10.5%

Al 31 de diciembre de
1998 1999

Nivel de riesgo
Clasificacion Monto % Total Monto % Total
A:Normal.......ccoevueennnes US$3,892,883 76.3% US$3,313,254 69.9%
B: Problemas potenciales ... 566,411 11.1 633,054 13.4
C: Deficiente.................. 304,327 6.0 386,797 8.2
D: DUdOSO ....eveneevneeanees 235,627 4.6 281,349 5.9
E: Pérdida........oeevuennnees 105,202 2.1 123,235 2.6
Total coveeieeieiieeeeee, US$5,104,450 100.0 % US$4,737,689 100.0%
CH+D+E. i, US$645,156 12.6 % US$791,381 16.7%

Todos los préstamos de Clase E y sustancialmente todos los préstamos de Clase D son
préstamos atrasados. Aungue generamente los préstamos de Clase C no son préstamos atrasados,
ellos han demostrado tal deterioro crediticio que la Gerencia tiene serias dudas en cuanto a la
capacidad del cliente para cumplir con los plazos de pago actuales. La mayoria de estos préstamos
de Clase C se otorgan a compafias del sector manufactura peruano y, en menor proporcion, al
sector agricultura. Los préstamos a sector manufactura estdn principalmente respaldados por
warrants y derechos prendarios sobre bienes o por hipotecas, mientras que los créditos al sector
agricultura tienden a estar asegurados por letras comerciales y valores negociables. Mas que una
tendencia en los sectores manufacturero o agricola en general, los préstamos de Clase C reflgan la
debilidad financiera del prestatario individual. Ademéas, la garantia que respalda estos préstamos es
solo considerada para propésitos de establecer la reserva y no para propositos de clasificacion.
Credicorp cree que la garantia utilizada para respaldar los préstamos de Clase C no ha sido afectada
significativamente por el deterioro crediticio del cliente.

Clasificacion de la Cartera de Colocaciones Basado en e Cumplimiento de Pago del
Prestatario

Credicorp considera que un préstamo esta atrasado dependiendo del tipo del mismo. EI BCP
considera un préstamo atrasado después de un maximo de 15 dias, a excepcion de los préstamos de
consumo Yy de otros préstamos pagaderos en cuotas, incluyendo a los préstamos hipotecarios, los
cuales se consideran atrasados luego de 30 dias. EI ASHC considera atrasados a todos |0s préstamos
vencidos, a excepcion de los préstamos de consumo, que se consideran atrasados cuando € retraso
en € pago dd principal y/o intereses excede los 90 dias. Los intereses acumulados sobre |os créditos
atrasados se reconocen solo en la medida en que éstos sean recibidos. Salvo en caso de efectos
descontados y sobregiros, los intereses acumulados impagos son revertidos como préstamo
atrasado. El cuadro a continuacion describe la vigencia de la cartera de colocaciones de Credicorp
al 31 de diciembre de cada uno de los tres Ultimos afios.



Al 31 de diciembre de
1995 1996 1997 1998 1999

(En miles de Doélares Norteamericanos, excepto porcentajes)

COrTIeNte . ...eee e US$2,966,643 US$3,726,235 US$4,392,543 US$4,798,270 US$4,377,895
Atrasados:

Vencidos a 16-119 dias.............. 17,146 35,45 56,496 160,282 134,628

Vencidos a 120 dias o0 més......... 56,380 89,02° 124,742 145,898 225,166
Subtotal .....c..vveeniiiiiieeea UsS$ 73,526 US$ 124,481 US$ 181,238 US$ 306,180 US$ 359,794
Total de colocaciones.................. US$3,040,169 US$3,850,716 US$4,573,781 US$5,104,450 US$4,737,689
Créditos atrasados como porcentaje del
total de colocaciones................... 2.42% 3.23% 3.96% 6.00% 7.59%

Respecto a los préstamos de consumo pagaderos en cuotas, € BCP, de conformidad con las
disposiciones de la SBS adoptadas en e primer trimestre de 1996, solo reconoce coOmo cuotas
atrasadas de un préstamo de consumo pagadero en cuotas, cuando |os montos estén atrasados por
un maximo de 90 dias. Si algin monto de un préstamo de consumo pagadero en cuotas estuviera
atrasado més de 90 dias, entonces se considerara atrasado € monto total.

Cartera de Créditos Morosos

El siguiente cuadro analiza la cartera de créditos morosos de Credicorp, por tipo de
préstamo, alas fechas indicadas:

Al 31 de diciembre de
1995 1996 1997 1998 1999

Montos de créditos atrasados: (En miles de Doélares Norteamericanos)

Préstamos..........coevuiiiiiiiiiiiieean US$ 23,965 US$ 44,964 US$ 65,346 US$178,142 US$224,297

DESCUENEOS ...evevieiiiiiiieeieeieee e 34,089 55,106 88,026 87,768 79,356

Sobregiros y avances en depdsitos a la vista 7,588 13,135 21,138 18,383 21,012

Arrendamiento financiero.................... 3,198 3,465 5,374 7,827 11,986

Créditos refinanciados..............c.......... 4,686 7,811 1,354 14,060 23,142
Total de cartera de colocaciones atrasada US$ 73,526 US$124,481 US$181,238 US$306,180 US$359,794
Reservas especificas ...................... uUs$ 76,310 US$108,396 US$183,311 US$242,074 US$282,948
Reservas genéricas ..........cccoeeueennne. 43,299 52,205 26,499 28,008 24,395
Total de reserves para colocaciones de 119,609 160,601 209,810 270,082 307,343

cobranza dudosa .........coeueuiiiiiiniananns

Total de cartera de colocaciones atrasada

neto del total de provisiones ................ US$(46,083) US$(36,120) US$(28,572) US$ 36,098 US$ 52,451

El monto de los ingresos por intereses cobrados por préstamos clasificados como vencidos al
31 de diciembre de 1998 y 1999 ascendia a US$10.5 millones y US$23.0 millones, respectivamente.
De acuerdo alas politicas contables de Credicorp, |os intereses por préstamos atrasados se registran
en efectivo. Al 31 de diciembre de 1998 y 1999, e interés que se habria registrado por dichos
préstamos de acuerdo con los plazos y condiciones en que originalmente se concedieron, 1legd
aproximadamente a US$66.7 millones y US$104.2 millones, respectivamente.

Provisiones para Colocaciones de Cobranza Dudosa

El siguiente cuadro muestra los cambios en las reservas de Credicorp para colocaciones de
cobranza dudosay movimientos en los periodos indicados :

Ao que concluye el 31 de diciembre de




1995 1996 1997 1998 1999
(En miles de Dolares Norteamericanos)

Provision para colocaciones de
cobranza dudosa al inicio del afio US$106,678 US$119,609 US$160,601 US$209,810 US$270,082

Provisiones adicionales 29,653 57,835 88,330 165,694 181,220
Adquisiciones - - - 11,236 --
Recuperaciones de castigos - - 1,335 4,866 5,903
Castigos (13,833) (16,291) (39,780) (119,994) (156,976)
Correccién Monetaria y Otros (552) (676) (1,530) 7,114
(2,889)
Reservas para préstamos de
cobranza dudosa a fin de afio US$119,609 US$160,601 US$209,810 US$270,082 US$307,343

En noviembre de 1999, BCP efectué un cargo de US$24.0 millones de reservas libres y
utilidades retenidas, monto que fue aplicado para incrementar |as reservas genéricas para préstamos
de cobranza dudosa, asignadas a préstamos con clasificacion de riesgo (A) Normal. Credicorp
registré estas reservas como una apropiacion de utilidades retenidas constituyendo una cuenta de
reserva especial, en la gue US$9.5 millones se identifican como reservas genéricas para préstamos de
cobranza dudosa, mientras que US$14.5 millones han sido sefialados como provisiones adicionales
para bienes adjudicados. Ver notas 6-e y 9-c de los Estados Financieros Consolidados de Credicorp.

Para un andlisis de los elementos de riesgo en la cartera de colocaciones y los factores
considerados para determinar el monto de las reservas especificas, ver “ —Clasificacion de la Cartera
de Colocaciones’. De conformidad con las disposiciones de la SBS, |os cobros discrecionarios para
reservas genéricas se basaron en la evaluacion efectuada por la Gerencia del riesgo genera que
representa la situacion econdmica existente en el Pert parala cartera de colocaciones.

Seglin las regulaciones bancarias peruanas actuales, existe un retraso sustancial entre la
identificacion de un préstamo moroso y la contabilizacion, parcia o total, del castigo de dicho
préstamo. Este retraso puede extenderse varios afos pues se exige que los bancos recurran a todos
los medios legales y demuestren que € préstamo es absolutamente imposible de recuperar
(generalmente a través de la liquidacion o quiebra del prestatario). Sin embargo, antes de 1994, €
alto nivel inflacionario en € Pert tuvo @ efecto de reducir sustancialmente e monto de préstamos a
ser catigados y, por consiguiente, Credicorp no contabilizd castigos de préstamos durante los afios
1991 a 1993. Desde 1995, Credicorp ha vendido una porcién de su cartera de préstamos atrasados a
una subsidiaria extranjera de su propiedad por un monto nominal, lo cua tuvo e mismo efecto que
s los préstamos hubiesen sido castigados, de acuerdo a las regulaciones vigentes desde € presente
afo. Por consiguiente, Credicorp opina que los montos de préstamos vencidos no son
significativamente diferentes de los que hubieran sido s se hubiera permitido su castigo antes de
demostrar la total imposibilidad de recuperar tales préstamos. En 1997, las regulaciones de la SBS
facilitaron € proceso de contabilizacién de castigos, reduciendo e plazo requerido para gque los
préstamos fueran mantenidos como vencidos, pero nuevas regulaciones, en vigencia desde enero del
2000, requieren la evaluacion, de parte de la SBS, caso por caso antes de dar su aprobacion.



Distribucién de la Provision para Préstamos de Cobranza Dudosa

El siguiente cuadro muestra los montos de reservas establecidos para préstamos de cobranza
dudosa, aplicables a préstamos comerciales, de consumo e hipotecarios de vivienda, a las fechas
indicadas:

Al 31 de diciembre de

1998 1999
Préstamos comerciales ................... US$ 215,990 US$ 264,395
Préstamos de consumo ................... 39,181 21,561
Préstamos Hipotecarios de Vivienda .. 9,759 14,956
Operaciones de arrendamiento financiero 5,151 6,430
Total de Reservas ..........cccceeueennnen. US$ 270,082 US$ 307,343

A la fecha, sblo se cuenta con informacion completa concerniente a las reservas para
colocaciones de cobranza dudosa por categoria, paralos afios fiscales 1998 y 1999.

(iv) Depdsitos
El siguiente cuadro presenta la composicion de los depdsitos de Credicorp a las fechas
indicadas:

A_I 31 de diciembre de

1997 1998 1999
(En miles de Dolares Norteamericanos)

Depositos a la vista:

En Nuevos Soles .....ouveeveeeneaenne.. uss$ 379,367 US$ 297,872 US$ 264,447
En Moneda extranjera..................... 739,669 662,269 729,629
Total o US$ 1,119,036 US$ 960,141 US$ 994,076
Depositos de ahorros:
En Nuevos Soles .....cveeveeeneaenn... Uss$ 364,904 US$ 309,820 US$266,206
En Moneda extranjera................. 1,464,544 1,386,612 1,246,177
Total coveeneiiie e US$ 1,829,448 US$1,696,432 US$1,512,383

Depositos a plazo: (1)
Compensacion por Tiempo de Servicio

(CTS)
En Nuevos Soles ......ccvveeeveenn... Uss$ 56,526 US$ 50,054 US$38,358
En Moneda extranjera................ 511,123 520,475 456,442
Total o uss$ 567,649 US$ 570,529 US$494,800
Certificados bancarios en moneda
extranjera
En Moneda extranjera.................. uss 271,387 US$ 216,374 US$158,552
Otros depdsitos: (1)
En Nuevos Soles........ccovvvevieiein. Uss 169,474 US$ 282,859 US$272,849
En Moneda extranjera................. 1,475,259 1,757,707 2,114,963
Total o US$ 1,644,733 US$2,040,566 US$2,387,812
Total de depdsitos:
En Nuevos Soles .....cvveveeenennnn... uss 970,270 US$ 940,605 US$841,860
En Moneda extranjera................. 4,461,983 4,543,437 4,705,763
Total o US$ 5,432,253 US$5,484,042 US$5,547,623

(1) Incluye bonos de arrendamiento financiero. Ver Nota 10 de los Estados Financieros Consolidados de Credicorp.



El siguiente cuadro presenta la informacion concerniente a las fechas de vencimiento de los
depésitos a plazo de Credicorp, en denominaciones de US$100,000 o mas, a 31 de diciembre de
1999:

Al 31 de diciembre de 1999

(En miles de Ddlares
Norteamericanos)

Certificados de depositos:

Vencimiento dentro de 30 dias....cvueeen e US$ 6,472
Vencimiento entre 30 Y 60 diaS ......vveeeriiiiiriiiiiireeeeeeeeeaenes 16,958
Vencimiento entre 60y 90 dias ...vuveeiiniiiiiiiiiireee e 4,058
Vencimiento entre 90y 180 dias ....vveeveiiiiiiiiiiieeee e 8,134
Vencimiento entre 180y 360 diaS......cvvveveiiieiiiiiiiiiieeeeeeeeeenen 3,428
Vencimiento después de 360 dias.......cveveveiiieiininiiiiiiiieeeeeeanes 4,672
Total de Certificados de DePOSITOS .....ovevirieinieiieeee e eeaeaaaas US$ 43,722
Depdsitos a plazo:
Vencimiento dentro de 30 dias....c.vueeeeieieiiiiee e US$ 168,571
Vencimiento entre 30y 60 dias ....veeeeieiiiiiiiiiiiiieeeeeee e 182,027
Vencimiento entre 60 Y 90 diaS ....vveveieiiiiiiiiiiiieeee e 306,695
Vencimiento entre 90y 180 dias ....ovveeveiiniiiiiiiieee e 197,225
Vencimiento entre 180y 360 diaS......cveveveviiiiiniiiiiiiiiieeeeeeeeeenen 99,063
Vencimiento después de 360 dias........veveveviieiiiiiiiiiiiiiieeeeeeanes 84,718
Total de depdsitos @ Plazo ......c.vueeiiniiiiiiie e, US$ 1,038,300
TOAl e e US$ 1,082,022

(v) Rentabilidad del Patrimonioy de los Activos

_ At December 31, _
1997 1998 1999

Rentabilidad de los Activos (1) 1.57% 0.53% 0.56%
Rentabilidad del Patrimonio (2) 15.64% 5.63% 5.68%
Ratio de pago de dividendos (3) 35.10% 44.80% 21.70%
Ratio de Patrimonio a activos (4) 10.13% 9.41% 9.55%

(1) Utilidad neta como porcentaje del promedio total de activos, contabilizados como € promedio de balances al
principioy a fin del periodo.

(2) Utilidad neta como porcentaje del promedio de patrimonio neto, contabilizado como &l promedio de balances al
principioy a fin de periodo.

(3) Dividendo declarado por accion dividido por utilidad neta por accién.

(4) Patrimonio promedio dividido por el promedio total de activos, anbos promedios contabilizados como balances
promedio de fin de trimestre.

(vi) Adeudados de Corto Plazo

Los adeudados de corto plazo de Credicorp, sin considerar la modalidad de depésitos
ascendian a US$732.5, US$712.4 y US$218.8 millones a 31 de diciembre de 1997, 1998 y 1999,
respectivamente. Los montos adeudados disminuyeron durante 1999, principamente debido a un
exceso de liquidez en e BCP. Las lineas de crédito de comercio internaciona constituyen la més



importante categoria de adeudados de corto plazo y es la Unica categoria que excede € 30% de los
recursos propios netos. Las lineas de crédito de comercio comprenden aproximadamente el 69% y
el 75% de todos |os montos adeudados a corto plazo durante 1999 y 1998, respectivamente..

El siguiente cuadro presentalos préstamos a corto plazo de Credicorp:
Al 31 de diciembre de

1997 1998 1999
(En miles de Ddlares Norteamericanos)

Sddo afindeafio............cccvnenee.n. US$ 732,469 US$ 712,412 US$ 218,791
Saldo promedio (1) .....ceovveeninennnns US$ 679,950 US$ 749,269 US$ 442,475
Saldo méaximo afin de trimestre......... US$ 825,802 US$ 874,665 US$ 654,651
Tasa de interés nominal ponderada,

afin de afio 6.83% 6.84% 6.76%
Tasade interés nominal ponderada (1) 6.75% 6.99% 6.86%

(1) Determinado del promedio de montos a fin de trimestre.

ARTICULO 2. DESCRIPCION DE LA PROPIEDAD

Al 31 de diciembre de 1999, Credicorp tenia gproximadamente 351 sucursales, representacionesy
oficinas smilares, de las cuaes 113 eran oficinas de BCP ubicadas en la Gran Lima. Las principaes
propiedades de Credicorp incluyen la sede principa del BCP en cdle Centenario 156, Las Laderas de
Melgargo, La Moling, Lima, Per(, y la sede principa de PPS en Avenida Arequipa 660, Lima, PerG.
Credicorp es duefio de cada una de estas propiedades, a excepcion de aproximadamente 53 propiedades
gue mantiene en arrendamiento. No existen hipotecas sobre ninguna de |as propiedades de Credicorp.

ARTICULO 3. PROCEDIMIENTOSLEGALES

Credicorp y sus subsidiarias estan involucrados en ciertos procedimientos legal es relacionados con
el norma desarollo de sus negocios. Ademés, Credicorp se encuentra involucrado en ciertos
procedimientos legaes con rdacion a la adquisicion dd Banco Teguendama. (Ver “Articulo 1.
Descripcion dd Negocio — (m) Formacion de Credicorp”) Credicorp no considera que cuaquier
obligacion potencia resultante de dichos procedimientos tendria efectos negativos de consideracion en la
Stuacion financiera 0 en los resultados de las operaciones de Credicorp o de cuadquiera de sus
subsdiarias.



ARTICULO 4. CONTROL DEL REGISTRO

Al 12 dejunio del 2000, habian 94,382,317 Acciones Comunes emitidas, de las cuales 13,378,733
Acciones Comunes estaban en posesion dd BCP, d ASHC y de PPS. De conformidad con laLey de Las
Bermudas, € BCP, d ASHC y PPS tienen @ derecho a voto por las Acciones Comunes que €los poseen.
El cuadro que se incluye a continuacion proporciona detdles acerca del porcentagje de Acciones Comunes
en poder de los directores y funcionarios de Credicorp como grupo y como cada uno de los titulares del
10% o0 mas de Acciones Comunes, d 12 de junio del 2000.

Propietario Acciones Porcentaje de

Comunes Clase (1)
Familia ROMEr0 (2) .. ..ueneeiee e 15,262,968 16.17%
Directores y funcionarios como grupo (3) ....eceeineeieiniiiiaiaenann. 2,014,177 2.13%
Atlantic Security Holding Corporation ...........cccooviiiiiiiiiiianannnn. 10,158,204 10.76%
Capital Group International , 9,275,572 9.83%
INC(4) e

(1) Como porcentaje de acciones emitidas y en circulacién (incluyendo acciones de tesoreria).

(2) Incluye Acciones Comunes directa o indirectamente en poder del Sr. Dionisio Romero y su familia, incluyendo a Sr.José
Antonio Onrubia, o compafiias de su propiedad o controladas por ellos. El Sr. Romero es €l Presidente de Directorio y Gerente
General de Credicorp; € Sr. Orrubia es uno de los Directores de Credicorp. Los sefiores Romero y Onrubia son primos
hermanos.

(3) Noincluye a Sr. Dionisio Romero, Presidente de Directorioy Gerente General, ni a Sr. José Antonio Onrubia, Director, cuya
tenencia de acciones esta incluida en este cuadro bajo €l rubro "Familia Romero".

(4) Capital Group International , Inc. , una empresa financiera en posesion de compafiias de administracion de inversiones , puede
ser considerada la propietaria beneficiaria de aquellas acciones que son propiedad de sus compafiias subsidiarias de
administracion de inversiones.

Credicorp no eda directa o indirectamente controlada por ninguna otra sociedad o gobierno
extranjero.

ARTICULOS. NATURALEZA DE LASNEGOCIACIONESBURSATILES
(a) Generalidades

Al 12 de junio dd 2000, 81,003,584 Acciones Comunes (excluyendo 13,378,733 acciones de
tesoreria) se encontraban en circulacion; de las cudes aproximadamente d 61% se mantenian en los
Estados Unidos. A dicha fecha, habia 198 titulares de registro de Acciones Comunes en los Estados
Unidos. Ya que agunas de estas Acciones Comunes estaban en posesion de agentes de bolsa u otros
nominatarios y debido ala dificultad de conseguir informacion fidedigna sobre la residencia de todos los
accionistas, € nimero de accionistas suscritos o registrados en los Estados Unidos, no es representativo
del nimero de accionigtas beneficiarios o de la residencia de los accionistas beneficiarios.

Las Acciones Comunes de Credicorp son negociadas en € Mercado de Valores de Nueva
York y e Mercado de Valores de Lima. El siguiente cuadro muestra, paralos periodos indicados,
los precios maximos y minimos de ventay € volumen promedio negociado por dia de Acciones
Comunes en € Mercado de Vaores de Nueva York. Las Acciones Comunes son cotizadas en
Ddlares norteamericanos, tanto en la Bolsa de Nueva Y ork como en la Bolsade Lima.



Volumen
Promedio
Maximo(1) Minimo(1) por dia*

1996
PrIMEr triMESIIE ...ev i $12.66 $10.68 196,266
SeguNAO trIMESIIE ..ue et $14.88 $10.86 88,131
TErCer triMeSIe .....eu e $15.25 $13.96 51,430
CUAO trIMESIIE vt $14.25 $12.48 100,555
1997
PrIMEr triMESIIe ...ev it e e $17.66 $13.50 76,759
SeguNAO trIMESIIE ..uee it $21.93 $17.29 90,779
TErCer trimMeSIe .....euie i $20.68 $16.98 137,259
CUAO trIMESIIE .. ev et $17.89 $15.28 103,924
1998
PrIMEr triMESIIE ...eeie e $16.48 $13.42 66,729
SeguNAO trIMESII ..uev e $17.27 $13.66 106,051
TErCer trimMeSIe .....euie i $15.00 $5.70 116,170
CUAO trIMESIIE .. ev et $14.82 $6.37 117,941
1999
PrIMEr triMESIIE ...ev i $ 9.92 $ 7.35 97,727
Segundo trimestre $10.91 $10.57 125,976
TErCer triMeSIe .....eu e $10.57 $10.37 77,503
CUAO trIMESIIE .. evee e $10.92 $10.72 54,352
2000
PrIMEr triMESIIE ...eeie e $12.24 $11.98 127,893
Segundo trimestre (hasta el 12 de junio) $11.63 $8.63 77,367
* Fuente: Bloomberg, Economatica
1) Los precios de las Acciones Comunes que se indican anteriormente han sido ajustados de forma retroactiva

para reflejar los dividendos en acciones. Credicorp anuncié un dividendo en acciones el 26 de febrero de
1998 de 0.100 Acciones Comunes por cada Accion Comudn mantenida al cierre de negociaciones el 31 de
marzo de 1998.

2 Las Acciones Comunes comenzaron a negociarse en el Mercado de Valores de Nueva York el 25 de
octubre de 1995.

El cuadro a continuacion muestra, para los periodos indicados, los precios de cierre maximos y
minimosy & volumen negociado de Acciones Comunes en € Mercado de Vaores de Lima

Volumen
Promedio
por dia*
Maximo(1) Minimo(1)
1996
Primer trimestre $12.00 $10.40 49,922
Segundo trimestre $14.28 $10.78 45,690
Tercer trimestre $14.81 $13.68 42,728
Cuarto trimestre $14.03 $12.23 47,269
1997
Primer trimestre $17.46 $12.99 55,633
Segundo trimestre $21.00 $17.13 45,166
Tercer trimestre $20.11 $16.70 50,505
Cuarto trimestre $17.45 $15.41 59,876
1998
Primer trimestre $16.45 $14.45 55,012



Volumen

Promedio
por dia*
Maximo(1) Minimo(1)
Segundo trimestre $17.65 $14.01 47,231
Tercer trimestre $15.24 $ 6.95 88,536
Cuarto trimestre $11.15 $6.12 73,078
1999
Primer trimestre $10.05 $7.54 33,047
Segundo trimestre $10.93 $10.67 69,772
Tercer trimestre $10.53 $10.39 53,118
Cuarto trimestre $10.81 $10.63 74,377
2000
Primer trimestre $12.15 $11.99 71,911
Segundo trimestre (hasta el 12 de junio) $11.68 $8.63 62,183
* Fuente: Economatica

(1) Los precios de las Acciones Comunes que se indican anteriormente han sido gjustados en forma retroactiva para reflgjar
el dividendo en acciones. Credicorp anuncié un dividendo de acciones, @ 26 de febrero de 1998, de 0.100 Acciones
Comunes por cada Accién Comin mantenida a cierre de negociaciones € 31 de marzo de 1998

(2) Las Acciones Comunes empezaron anegociarse en € Mercado de Vaoresde Limae 25 de octubre de 1995.

El 12 de junio del 2000, € ultimo precio de venta de las Acciones Comunes en € Mercado de
Vaores de Nueva Y ork fue de US$10.44 por accién. El 12 de junio del 2000, € precio de cierre de las
Acciones Comunes en & Mercado de Vaores de Limafue de US$10.25.

(b) LaBolsaDeValoresdelLima
() Negociacion

A diciembre de 1999, habia 226 compafiias negocidndose en la Bolsa de Valores de Lima, €
Unico mercado de vaores dd Perll, que fue establecido en 1970. Las negociaciones en dicha bolsa se
efectlian basicamente con un nuevo sistema de negociacion dectronico que entrd en operacion en agosto
de 1995. El horario de negociaciones es de lunes a viernes, de 8:00 am. - 9:30 am. (érdenes pre-
mercado); de 9:30 am. - 1:30 p.m. (negociacion); y de 1:30 p.m. - 2:00 p.m. (ventas post-mercado). Los
valores pueden también negociarse en rueda de bolsa a viva voz, que fue d méodo exclusvo de
negociacion de vaores antes de la introduccion del sistema de negociacion electronica. Cas @ 100% de
las negoci aciones se redizan actudmente através dd sistema eectronico.

Ambos tipos de negociaciones se redizan a través de agencias de corredores de bolsay agentes
corredores por cuenta de sus clientes. Los agentes de bolsa presentan sus Ordenes edtrictamente de
conformidad con ingtrucciones por escrito, siguiendo @ orden cronoldgico de recepcion. Las érdenes
especifican € tipo de vaores pedido u ofertado, los montos, y € precio de venta o de compra, seglin
fuerad caso. Por lo generd, se permite que los precios de las acciones suban o bgjen hasta un 10% en un
solo dia de negociaciones.

La capitdizacion dd mercado de valores dd Perl subid, en Ddlares Norteamericanos, 93.3%,
60.5%, 43.4%, 18.3% y 25.6% en 1993, 1994, 1995, 1996 y 1997, respectivamente, disminuyd 36.5%
durante 1998 y aument6 21.5% en 1999. El volumen en & mercado peruano esta atamente concentrado,
con las diez compafiias mas activamente negociadas que representan € 51.2% del valor tota negociado



durante 1999. El volumen total negociado se incrementd de US$ 1.98 mil millones en 1993 a US$ 4.05
mil millones en 1994, a US$5.28 mil millones en 1995, a US$8.49 mil millones en 1996 , a US$12.1 mil
millones en 1997, pero disminuy6 a US$7.7 mil millones durante 1998 y a US$4.7 mil millones en 1999.
El promedio negociado por dia se incrementd de US$3.0 millones a fines de 1992 a US$48.3 millones
durante 1997, luego declind a US$31.3 millones en 1998, y sigui6 cayendo a US$18.9 millones para €
afio que concluy6 € 31 de diciembre de 1999. El Indice General de la Bolsa de Valores de Lima
(IGBVL), luego de incrementarse, en dolares norteamericanos, 88.7% en 1993, subi6 50.5% en 1994,
b6 17.3% en 1995 y subid 2.84% en 1996. Posteriormente, € indice siguié subiendo 18.86% en 1997,
pero luego bgé 33.9% en 1998 para findmente subir 23.3% en 1999.

(i) Regulaciones del Mercado

A diciembre de 1996, una nueva Ley de Vaores en d Per(, d Decreto Legidativo 861 (la“Ley
dd Mercado de Vaores’), reemplazd ad Decreto Legidativo 755, que habia estado en vigencia desde
noviembre de 1991. El rgpido desarrollo e internacionaizacion de la economia peruana cred la necesidad
de modernizar la antigua ley de valores dd Perll. La Ley dd Mercado de Vaores dirige asuntos tales
como: trangparencia 'y declaracion; absorciones y acciones corporativas, instrumentos y operaciones del
mercado de capitdes; los mercados de vaores y agentes negociadores; y las agencias evauadoras de
riesgo.

A laComisién Nacional Supervisora de Empresasy Valores (“CONASEV”), unaentidad publica
gue reporta d Minigterio de Economia 'y Finanzas (“MEF") se le encargd responsabilidades adicionaes
relativas ala supervision, regulacion, y desarrollo del mercado de vaores, en tanto d Mercado de Vaores
de Limay a sus compafiias-miembro se les otorgaba la condicion de auto-reguladoras. Adiciondmente, se
establecié un sistema unificado de garantias y requerimientos de capital para € Mercado de Vaores de
Limay sus compafiias miembro.

La CONASEV edta dirigida por una junta de nueve miembros designada por € Gobierno. La
CONASEV tiene amplios poderes reguladores, incluyendo la supervison de todas las compafiias
congtituidas en @ Per(, asi como sucursales 0 agencias peruanas de corporaciones extranjeras, € proceso
de admison de miembros d Mercado de Vaores de Lima, la auttorizacion para la creacion de
intercambios, y la gprobacion del registro de ofertas de valores. La CONASEV supervisalos mercados de
vaores y la difusén de informacion a los inversionistas. Igudmente, dirige las operaciones del Registro
PUblico de Vdores 'y Corredores de Bolsa, regula los fondos mutuos y sus administradoras, controla €
cumplimiento de las regulaciones contables por parte de las compafiias bgjo su supervison y la exactitud
de los estados financieros, y registra y supervisa a los auditores que proporcionan servicios de
contabilidad a aquellas compafiias bgjo la supervison de la CONASEV. El 22 de agosto de 1995, la
CONASEV aprobo las regulaciones que gobernarian la oferta publica de valores en @ Pert por parte de
entidades organizedas en € extranjero y, por primera vez, se les permiti6 a las compahias extranjeras ser
negociadas en la Bolsa de Vaores de Lima. El 25 de octubre de 1995, Credicorp se convirtio en la
primera compafia extranjera en negociar sus acciones en la Bolsa de Vdores de Lima Ver “Articulo 1.
Descripcion del Negocio — (1) Supervison y Regulacion”.

De conformidad con la Ley del Mercado de Vaores, debe mantenerse un fondo de garantiaen la
Bolsa de Vdores de Lima entregado por sus compafiias - miembro. Las contribuciones reales que las 23
compafiias - miembro del Mercado de Vaores de Lima deben hacer estén basadas en € volumen
negociado sobre d intercambio. Actuamente, € fondo tiene gproximadamente §.18 millones, que
representa la meta establecida por las regulaciones basadas en € volumen total negociado en la bolsa
Ademés dd fondo de garantia administrado por la Bolsa de Vaores de Lima, a cada compafiia - miembro



se |le solicita mantener en la CONASEV, una garantia por sus operaciones redizadas fuera de bolsa. La
manera como dichas garantias se establecen generalmente es a través de cartas de crédito “stand-by”
emitidas por bancos locales.

ARTICULO 6. CONTROLES DE CAMBIO Y OTRAS LIMITACIONES
QUE AFECTAN A LOSTENEDORESDE VALORES.

@ Controlesde Cambio

Credicorp ha sido clasificado como no-residente para los propésitos de control de cambio en Las
Bermudas, y como tal, no existen restricciones sobre su capacidad paratransferir fondos dentro y fuera de
Las Bermudas o para pagar dividendos a los residentes de Los Estados Unidos que posean Acciones
Comunes, en otra moneda que no seala empleada en Las Bermudas.

Como Credicorp depende cas exclusvamente de los dividendos del BCP,  ASHC, PPSy sus
otras subsdiarias para € pago de dividendos a los titulares de Acciones Comunes y para cubrir gastos
corporativos, en la medida en que estas subddiarias se encuentran restringidas por ley para pagar
dividendos a Credicorp, la capacidad de Credicorp para pagar dividendos sobre las Acciones Comunes
sera af ectada negativamente.

Ademés, Credicorp presenta sus estados financieros y paga dividendos en Dolares
norteamericanos. El BCP y PPS preparan sus estados financieros y pagan dividendos en Nuevos Soles.
La moneda naciona peruana se ha devduado en numerosas oportunidades durante las dos décadas
pasadas. S € vaor ded Nuevo Sol cee con relacion d Ddlar Norteamericano entre la fecha de
declaracion y lafecha de pago de dividendos, € valor de taes dividendos para Credicorp se veria afectada
negativamente.

Si bien bés camente todos los clientes ddd BCP, de ASHC y de PPS estén locdizados en € Perq,
a 31 de diciembre de 1999, aproximadamente € 87.4% de la cartera de colocaciones del BCP, d 100%
delacarterade colocaciones dd ASHC y € 96.2% de |las primas de PPS estaban denominadas en Ddlares
Norteamericanos. Una devaluacion del Nuevo Sol Peruano, por lo tanto, tendria e efecto de incrementar
el costo a prestatario o asegurado a pagar estos préstamos o efectuar pagos de primas, en Nuevos Soles,
gue es la moneda en la que la mayoria de los clientes ded BCP, ded ASHC y de PPS generan utilidades.
Como resultado de €lo, una devaluacion podria conducir a un incremento de préstamos no efectuados o
de primas no pagadas.

Entre las circunstancias econdmicas que podrian llevar a una devauacion estarian la disminucion
de reservas en moneda extranjera en @ Per(l hasta niveles inadecuados. S bien d nive actud de las
reservas en moneda extranjera en @ Perll se compara favorablemente con las de otros paises de
Latinoamérica, no existe seguridad de que € Perll pueda mantener un nivel adecuado de reservas en
moneda extranjera que cubra sus obligaciones denominadas en dicha moneda, o que € Perti no devauara
su moneda s sus reservas en moneda extranjera son reducidas. Ver "Articulo 1. Descripcion del Negocio
—(j) Gobierno y Economiadel Perd’.

Desde Marzo de 1991, no ha habido control ddl tipo de cambio en € Per(1 y todas las operaciones
en moneda extranjera estan basadas en tasas de cambio de libre mercado. Antes de marzo de 1991, €
mercado de valores del Perll se regia por varias tasas de cambio aternativas. Adiciondmente, durante las



dos Ultimas décadas, la moneda Peruana ha experimentado un nimero importante de grandes
devaluaciones y, por consiguiente, € Perl ha adoptado y operado bajo diferentes préacticas de control de
tasas de cambio y politicas de determinacion ddl tipo de cambio, que iban desde un estricto control de las
tasas de cambio a tasas determinadas por € mercado. Las actudes regulaciones peruanas sobre la
inverson extranjera permiten a los titulares extranjeros de valores de compafiias peruanas recibir y
repatriar € 100% de los dividendos en efectivo distribuidos por la compafiia. Dichos inversionistas
pueden adquirir moneda extranjera a tasas de cambio de libre mercado a través de cuaquier
miembro del sistema bancario del Peru.

El siguiente cuadro muestra las tasas de fin de mes méximas y minimas y las tasas promedio y
afin del periodo paralaventa de Nuevos Soles por Ddlares en € periodo indicado.

Ao gue concluyé el 31 de Méaxima(1) Minima(1) Promedio(2) Fin de
diciembre de periodo(3)
(Nuevos Soles nominales por Délares Norteamericanos)
1992 e 1.640 .960 1.244 1.630
1993 2.175 1.705 2.008 2.165
1994 L. 2.250 2.170 2.197 2.175
1995 L. 2.330 2.190 2.257 2.320
1996 ceivieiii e 2.607 2.350 2.462 2.600
1997 e 2.730 2.650 2.674 2.730
1998 e 3.160 2.770 2.945 3.160
1999 i 3.510 3.330 3.403 3.510
2000 (hasta el 12 de junio) ...... 3.507 3.453 3.484 3.482
Fuente: SBS

(1) Las tasas de cambio maxima y minima, a fines de los 12 meses para cada afio, basadas en |la tasa de
oferta

(2) Promedio de las tasas de cambio afin de mes, basado en |a tasa de oferta.

(3) Tasas de cambio afin de periodo, basados en latasa de oferta

El tipo de cambio promedio de compray venta segun publicacion de la SBS del 12 de junio
del 2000 fue de §.3.481 por US$1.00.

(b) i?estricciones alaPropiedad

Actualmente no existen restricciones, segun la Ley de Las Bermudas, sobre € derecho de
personas que no sean de Las Bermudas a poseer Acciones Comunes o0 avotar en virtud de ellas.



ARTICULO 7. IMPUESTOS

No existen en Las Bermudas impuestos a la renta, sobre sociedades, 0 sobre las utilidades,
retenciones, impuesto de plusvalia, impuesto a las transferencias de capital, impuesto predial o
impuesto a las herencias pagadero por Credicorp 0 por sus accionistas que no sea € de los
accionistas residentes en las Ilas Bermudas. Credicorp no esta sujeto a timbres ni a ninglin otro
tipo de arancel a la emision, transferencia o redencion de sus Acciones Comunes. Actuamente no
existe acuerdo alguno de impuesto a la renta en vigencia entre los Estados Unidos de Norteamérica
y Las Bermudas que contemple los impuestos a la renta por dividendos.

Credicorp ha conseguido que € Ministro de Finanzas de Las Bermudas le otorgue una
garantia, al amparo de la Ley de Proteccion alas Empresas Exoneradas de 1966, por la cual, en caso
de promulgarse en Las Bermudas aguna ley estableciendo impuestos que graven las utilidades o
rentas, o que graven los activos 0 ganancias de capital o cualquier otro impuesto en la forma de un
impuesto patrimonial 0 impuesto a la herencia, dicho impuesto no serd aplicable hasta €l 28 de
marzo del 2016 a Credicorp 0 a sus operaciones, 0 a sus acciones, certificados de reintegro u otras
obligaciones de Credicorp, salvo en la medida en gue dicho impuesto sea aplicable a personas que
residen regularmente en Las Bermudas y mantienen dichas acciones, certificados u otras
obligaciones de Credicorp o cualquier propiedad o arrendamiento inmobiliario en Las Bermudas, de
propiedad de Credicorp.

En su condicion de comparfiia exonerada, Credicorp es responsable del pago en Las
Bermudas de una tarifa de inscripcion basada en su capital accionario autorizado y ala prima por sus
Acciones Comunes emitidas a una tasa que no exceda los US$27,825 a afio.

ARTICULO 8. INDICADORES FINANCIEROS SELECCIONADOS
) Dividendos

Seglin la ley de Las Bermudas, los dividendos se pagan a partir de las utilidades retenidas y
de la cuenta de superdvit de aportaciones, siempre y cuando Credicorp pueda pagar sus obligaciones
a las fechas de vencimiento y € valor realizable de los activos de Credicorp no sea menor que €
agregado de sus obligaciones y las cuentas de las primas de las acciones y del capital social emitido
después del pago de dicho dividendo. Si bien no puede asegurarse gque se pagaran dividendos o €
monto de los dividendos que se pagaria, si |os hubiera, Credicorp espera anunciar y pagar dividendos
anuamente y € Directorio de Credicorp actuamente tiene la intencién de recomendar que se
distribuya entre los accionistas dividendos anuales no menores a un 25% de las utilidades netas
consolidadas. Sin embargo, & pago de dividendos queda a discrecion del Directorio de Credicorp y
dependera de la situacion genera de los negocios, € desempefio financiero de Credicorp, la
disponibilidad de los dividendos provenientes de las subsidiarias de Credicorp, y de las restricciones
asu pago y otros factores que € Directorio de Credicorp juzgue relevantes.

Para el pago de dividendos a los titulares de Acciones Comunes de Credicorp y para cubrir
los gastos de la empresa, Credicorp depende casi exclusivamente de los dividendos provenientes de
sus subsidiarias, y podra determinar que sus subsidiarias declaren dividendos con sujecion a ciertas
exigencias de reservas y de capital segun las disposiciones aplicables a la banca y seguros. La
capacidad de Credicorp para pagar dividendos por las Acciones Comunes se vera afectada



negativamente en la medida en que las subsidiarias de Credicorp no dispongan de fondos o
experimenten otras restricciones para € pago de dividendos a Credicorp. Actuamente, el BCP, €
ASHC, PPS & Banco Tequendama u otra subsidiaria de Credicorp no enfrentan restricciones parala
remisién de dividendos a extranjero. Ademas e BCP y PPS se proponen declarar y pagar
dividendos en Nuevos Soles, y € Banco Tequendama declarara dividendos en Pesos Colombianos,
mientras que Credicorp declarara y pagara dividendos en Dolares Norteamericanos. Si € valor del
Nuevo Sol o del Peso Colombiano cayera con relacion a Dolar Norteamericano entre la fecha de
declaracion y la fecha de pago de dividendos, € vaor de tales dividendos para Credicorp se veria
afectado negativamente. Ver “Articulo 6. Controles de Cambio y Otras Limitaciones que Afectan a
los Tenedores de Valores'.

El siguiente cuadro muestra los dividendos en efectivo y en acciones pagados por Credicorp
en €l periodo indicado:

NUmero de Acciones Dividendos en  Dividendos en

con derecho a efectivo por Acciones por
Afo gue concluy6 el 31 de diciembre dividendos Accidn Accidn
de
1995 60,852,286 0 0
1996 60,852,286 US$ 0.55 0.175
1997 71,501,521 US$ 0.50 0.20
1998 85,801,738 US$ 0.45 0.10
1999 94,382,317 US$0.20 0.00

El 23 de febrero del 2000, la Junta de Directores de Credicorp declar6 un dividendo en
efectivo de US$0.10 por Accion Comun mantenida a cierre de las negociaciones el 13 de abril del
2000. El dividendo en efectivo fue distribuido el 27 de abril del 2000.

(b) I ndicador es Financier os Seleccionados

El siguiente cuadro presenta € resumen de la informacién financiera consolidada de
Credicorp para las fechas y periodos indicados. Los indicadores financieros seleccionados se
presentan en Dodlares Norteamericanos. Esta informacidén se encuentra en total referencia a los
Estados Financieros Consolidados de Credicorp, también presentado en Ddlares Norteamericanos,
por lo tanto debe leerse conjuntamente con ellos. La informacién financiera consolidada y resumida
a 31 de diciembre de 1995 y 1996, y para los dos afios que concluyen e 31 de diciembre de 1996,
proviene de los Estados Financieros Consolidados de Credicorp, auditados por Coleridge y
Asociados, miembros de Arthur Andersen (Andersen Worldwide Organization). El resumen de los
datos financieros consolidados a 31 de diciembre de 1997, 1998 y 1999 y para los tres afos que
concluyen e 31 de diciembre de 1999 proviene de los Estados Financieros Consolidados de
Credicorp, auditado por Collas Dongo-Soria y Asociados, una firma miembro de
PricewaterhouseCoopers, auditores independientes. El informe de Collas Dongo-Soria 'y Asociados
sobre los Estados Financieros Consolidados de Credicorp a y por los tres afios que concluyen e 31
de diciembre de 1999, aparece en otra seccion del presente Informe Anual. Dada la dimension del
BCP con relacion a Credicorp, para propositos de consolidacion, € BCP ha sido considerado como
la entidad predecesora y los Estados Financieros Consolidados Historicos de Credicorp antes de la
Oferta de Intercambio del 20 de octubre de 1995 son los del BCP gjustados segin las Normas
Internacionales Contables (NIC) y traducidos a Ddlares norteamericanos, de conformidad a las



mismas, tal como se describe en la Nota 2 de los Estados Financieros Consolidados de Credicorp.
Dichos Estados Financieros del BCP fueron preparados de acuerdo a los PCGA dd Peri y a los
reglamentos de la SBS aplicables a los bancos y fueron gjustados de conformidad a las NIC de la
manera que se establece a continuacion. El resumen de la Informacion Financiera Consolidada que
se presenta a continuacion y los Estados Financieros Consolidados de Credicorp son preparados y
presentados de acuerdo con las NIC, las cuaes difieren en ciertos aspectos de los PCGA
norteamericanos. Ver Nota 20 de los Estados Financieros Consolidados de Credicorp, la cud
proporciona una descripcion de las principales diferencias entre las NIC y los PCGA
norteamericanos, en lo que se refiere a Credicorp, asi como una conciliacion de las utilidades netas y
el Patrimonio de Credicorp con los PCGA norteamericanos.

Los estados financieros historicos del BCP incluyen, de conformidad con los PCGA
peruanos, |os resultados de la exposicién a lainflacion, que busca explicar, a la fecha de los Ultimos
balances presentados, los efectos de la inflacion gustando € valor de los activos y pasivos no-
monetarios de una compafiia mediante un factor correspondiente a la tasa de inflacién medida seguin
el Indice de Precios al Por Mayor del Perl. Los activos y pasivos monetarios no son gjustados de
esta manera. El resultado neto del gjuste se reflgja en e “Resultado de la Exposicion ala Inflacién”,
partida correspondiente al estado de resultados.

Las NIC requieren un gjuste similar en el caso de economias hiperinflacionarias. De acuerdo
alas NIC, cuando la tasa de inflacion acumulada en tres afios es menor a 100%, la economia ya no
es considerada hiperinflacionaria, y por lo tanto ya no es apropiado emplear informes financieros
gjustados segun la inflacion; mientras que los PCGA peruanos contintian exigiendo la presentacion
de estados financieros anuales gjustados seguin la inflacion. En 1999, la tasa de inflacion acumulada
en e Pert para los tres afios anteriores era menor a 100% Yy, por consiguiente, si e BCP debia
presentar informes de conformidad con las NIC, no debian efectuarse los gjustes en los estados
financieros, segin los PCGA peruanos, requeridos para reflgjar la variacion del poder adquisitivo de
la moneda peruana desde € afio 1996. Consecuentemente, |os estados financieros histéricos del BCP
expresados en Nuevos Soles (i) han sido gjustados segun la inflacion para todos los periodos antes
de 1995 empleando €l Indice de Precios a Por Mayor para expresar los montos en Nuevos Soles
constantes a 31 de diciembre de 1994 y (ii) dichos montos en Nuevos Soles han sido traducidos a
Ddélares Norteamericanos empleando (A) € tipo de cambio de libre mercado en vigencia a la fecha
del balance, con respecto a los activos y pasivos monetarios; (B) € tipo de cambio de libre mercado
registrada al 31 de diciembre de 1994 y alafechaorigina de las operaciones, con respecto a activos
no-monetarios (incluyendo su depreciacién o amortizacién) y cuentas de valores; (C) los tipos de
cambio promedio del periodo en € cua se generaron, con respecto a las cuentas de ingresos y
egresos (excepto para aquellas relacionadas a activos no-monetarios). El resultado de la traduccion
del estado financiero a Ddélares norteamericanos se incluye en el estado de resultados de Credicorp.
El tipo de cambio del Nuevo Sol / Délar Norteamericano del 31 de diciembre de 1994 fue de §/.2.19
por US$1.00. El efecto de la inflacion considerada de acuerdo a las NIC no ha sido revertida en la
conciliacion efectuada con los PCGA norteamericanos. Ver Nota 20 de los Estados Financieros
Consolidados de Credicorp.

El ASHC y PPS han sido tratadas como adquisiciones significativas por e BCP y
consideradas segiin € método contable de compra basado en sus respectivos valores equivalentes al
31 de octubre de 1995. La informacion financiera presentada a continuacion para 1995, refleja los
resultados de las operaciones y la situacion financiera del BCP para 1995y lade PPSy  ASHC
paralos dos ultimos meses de 1995 luego de la Oferta de Intercambio.



ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS:

NIC:

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Utilidad Neta

Provisiones para colocaciones de cobranza dudosa (1)(2)
Utilidad Neta después de provisiones para colocaciones de
cobranza dudosa

Comisiones y cargos por servicios bancarios

Ganancias netas por venta de valores

Ganancias netas por operaciones de cambio

Primas netas ganadas

Otros ingresos

Indemnizaciones por siniestros

Gastos operativos

Utilidad antes de resultado por exposicion a la inflacion y
resultado de conversion, impuesto a la renta, e interés
minoritario

Resultado de exposicion a la inflacion y resultado de
conversion

Impuesto a la renta

Interés minoritario

Utilidad neta

Utilidad neta por Accion Comun (3)

PCGA de los EE.UU.

Utilidad neta:

Utilidad neta por Accion Comun (3)

BALANCE GENERAL:

NIC:

Total de activos

Total de colocaciones (4)

Provisiones para colocaciones de cobranza dudosa (1)
Total de depdsitos

Patrimonio Neto

PCGA de los EE.UU.

Patrimonio Neto

RATIOS SELECCIONADOS:

NIC:

Margen de interés neto (5)

Utilidad por promedio total de activos (6)

Utilidad por patrimonio promedio (7)

Gastos operativos como porcentaje de ingresos netos por
intereses e ingresos no financieros (8)

Gastos operativos como porcentaje promedio de activos

Patrimonio Neto como porcentaje del total de activos al
final del periodo

Patrimonio efectivo como porcentaje de activos ponderados
por riesgo (9)

Montos totales de colocaciones de cobranza dudosa como
porcentaje de total de colocaciones (10)

Provisiones para colocaciones de cobranza dudosa como
porcentaje del total de colocaciones

Provisiones para colocaciones de cobranza dudosa como
porcentaje del total de colocaciones y otros créditos
contingentes (11)

Provisiones para colocaciones de cobranza dudosa como
porcentaje del total de créditos atrasados (12)
Provisiones para colocaciones de cobranza dudosa como
porcentaje de créditos deficientes (13)

Afio que concluyo6 el 31 de diciembre de

1995 1996 1997 1998 1999
(En miles de Délares Norteamericanos, excepto
porcentajes, ratios, y datos por Accion Comun)

US$449,680 US$654,563 US$793,057 US$865,765 US$828,511
210,534 335,617 402,556 469,244 462,739
239,146 318,946 390,501 396,521 365,772

29,653 57,835 88,330 165,694 181,220
209,493 261,111 302,171 230,827 184,552
101,463 123,224 145,867 143,895 133,439

6,120 12,202 25,447 683 43,852

26,546 23,661 27,843 28,889 27,956

11,689 78,639 104,668 119,195 113,108

23,165 38,402 41,998 40,181 47,726

11,269 65,944 77,062 88,116 89,366
243,502 315,392 402,017 430,889 411,249
123,705 155,903 168,915 44,665 50,018

4,667 15,804 (2,977) 25,232 7,129
(30,672) (42,564) (43,213) (19,278) (8,751)
(9,650) (12,994) (12,665) (8,523) (4,894)
88,050 116,149 110,060 42,096 43,502
0.933 1.231 1.166 0.446 0.461
85,062 128,859 104,244 35,323 45,943
0.901 1.365 1.104 0.374 0.487
5,096,469 6,247,457 7,803,457 7,952,475 7,613,547
3,040,169 3,850,716 4,573,781 5,104,450 4,737,689
119,609 160,601 209,810 270,082 307,343
3,667,516 4,435,087 5,432,253 5,484,042 5,547,623
572,041 664,009 743,404 752,387 779,701
566,063 665,512 749,311 728,967 777,414
6.99% 6.42% 6.33% 6.10% 5.81%
2.09 2.05 1.57 0.53 0.56
19.96 18.79 15.64 5.63 5.68
59.66 53.00 54.50 59.08 56.19
5.77 5.56 5.72 5.47 5.28
11.22 10.63 9.53 9.46 10.24
13.76 11.19 11.06 10.87 11.51
2.42 3.23 3.96 6.00 7.59

3.93 4.17 4.59 5.29 6.49

3.03 3.23 3.70 4.37 5.47
162.68 129.02 115.76 88.21 85.42
55.97 52.89 43.97 41.86 38.84

(1) La provision y reserva para colocaciones de cobranza dudosa incluyen provisiones y reservas con respecto a total
de colocaciones y otros créditos. Ver Notas 6 y 16 de los Estados Financieros Consolidados de Credicorp para
mayor informacion sobre |os pasivos contingentes de Credicorp.



(2) Neto de reversiones de las provisiones de afios anteriores, transferencias y créditos dudosos amortizables que
ascendian a US$23.1 millones en 1995, US$14.0 millones en 1996 , US$23.1 millones en 1997, US$ 9.6
millones en 1998 y US$3.0 millones en 1999, respectivamente. Ver Nota 6 (€) de los Estados Financieros
Consolidados de Credicorp para mayores detalles.

(3) Al 31 de diciembre de 1999, Credicorp habia emitido 94.4 millones de Acciones Comunes, de las cuaes 13.4
millones de acciones de tesoreria estaban en posesion del BCP, el ASHC y PPS. Toda la informacion por Accion
Comun se presenta asumiendo que 94.4 millones de Acciones Comunes se encontraban en circulacion en todos
los periodos. Credicorp opina que esta presentacion es adecuada ya que todas las emisiones de acciones efectuadas
se encontraban como dividendos de acciones. El 26 de febrero de 1998, Credicorp anuncio un dividendo en
acciones incrementando € nimero de Acciones Comunes emitidas de 85.8 millones a 94.4 millones. Ver “ —a)
Dividendos”.

(4) Netos de intereses no generados, pero antes de la reserva para colocaciones de cobranza dudosa. Ademés de las
colocaciones vigentes, Credicorp tenia créditos contingentes de US$906.6 millones, US$1,119.5 millones,
US$1,091.3 millones, US$1,072.9 millonesy US$873.7 millones a 31 de diciembre de 1994, 1995, 1996, 1997,
1998 y 1999, respectivamente. Ver Nota 16 de |los Estados Financieros Consolidados de Credicorp.

(5) Ingresos por intereses, neto como porcentgje de los activos promedio que generan intereses, calculado como el
promedio de los saldos @ principioy a final del periodo, sobre una base trimestral.

(6) Utilidad neta como porcentaje del promedio de activos totales, calculados como € promedio de los saldos al
principioy a final del periodo.

(7) Utilidad neta como porcentaje del patrimonio promedio, calculado como el promedio de los balances al principio y
al final del periodo.

(8) Total de gastos operativos como porcentaje de la suma de los ingresos netos por intereses e ingresos no
financieros.

(9) Patrimonio efectivo calculado de acuerdo a los requerimientos de la SBS. Los activos ponderados por riesgo del
ASB estan calculados usando las disposiciones basadas en riesgos adoptados por € Acuerdo de Basileatal como se
implementd en Las Islas Caiman. o de Basilea, Ver “Articulo 9. Discusion y Andlisis de la Gerencia sobre la
Situacion Financieray Resultado de la Operacion — (a) Discusion 'y Andlisis Histdricos — Situacion Financiera —
Patrimonio Efectivo”.

(10) El BCP considera atrasados los préstamos después de un maximo de 15 dias, excepto en € caso de préstamos
pagaderos en cuotas, que incluyen los préstamos hipotecarios pero excluyen los préstamos de consumo, 1os cuales
se consideran atrasados después de 90 dias. EIl ASHC considera atrasados todos |os préstamos vencidos, excepto
los préstamos de consumo que se consideran atrasados cuando € principa y/o € pago de intereses programado
est4 vencido por mas de 90 dias. Ver “Articulo 1. Descripcion del Negocio —(n) Informacion Estadistica
Seleccionada — Cartera de Colocaciones — Clasificacion de la Cartera de Colocaciones basados en el Historial de
Pago del Prestatario.”

(11) Otros créditos contingentes lo constituyen basicamente las garantias y cartas de crédito. Ver Nota 16 de los
Estados Financieros Consolidados de Credicorp.

(12) Reserva para colocaciones de cobranza dudosa, como porcentaje de los préstamos atrasados sin descontar las
garantias que respaldan dichos préstamos. Las reservas para colocaciones de cobranza dudosa incluyen reservas
con respecto a total de préstamos y otros créditos, y no incluyen US$9.5 millones de reservas genéricas en la
Reserva Especial al 31 de ciciembre de 1999. Ver Nota 1 antes mencionada y la Nota 6-e de los Estados
Financieros Consolidados de Credicorp.

(13) Reservas para colocaciones de cobranza dudosa, como porcentaje de col ocaciones clasificadas en las categorias C,
D,oE.



ARTICULO 9. DISCUSION Y ANALISISDE LA GERENCIA SOBRE LA
SITUACION FINANCIERA Y LOSRESULTADOSDE LAS
OPERACIONES

@ Discusion y Analisis Historicos

La siguiente discusion esta basada en la informacion que se encuentra en los Estados
Financieros Consolidados de Credicorp y deberian ser leidos conjuntamente. Los Estados
Financieros Consolidados de Credicorp han sido preparados de acuerdo a las NIC, que difieren en
ciertos aspectos significativos de los PCGA norteamericanos. Ver nota 20 de los Estados
Financieros Consolidados de Credicorp, la cua proporciona una descripcion de las principales
diferencias entre las NIC y los PCGA norteamericanos, en tanto se refieren a Credicorp, y una
conciliacién de las utilidades netas de Credicorp y del patrimonio de los accionistas con los PCGA
norteamericanos. La discusion en esta seccion sobre |as tasas de interés esta basada en |as tasas de
interés nominal. Para comparar las tasas de interés nominal con las tasas de interés real, ver “
Articulo 1. Descripcion del Negocio — (n) Informacion Estadistica Seleccionada — Balance Genera
Promedio y e Ingreso de las Activos que generan I ntereses — Tasas de Interés Real Promedio.”

Debido a relativo tamafio del BCP en comparacion a Credicorp, para propositos de
consolidacion, € BCP ha sido considerado como la entidad predecesora y los estados financieros
consolidados de Credicorp previos a la consumacion de la Oferta de Intercambio del 20 de octubre
de 1995 son los del BCP. El ASHC y PPS han sido considerados como adquisiciones significativas
del BCP y explicadas bajo € método contable de compra basado en sus respectivos valores
equivalentes a 31 de octubre de 1995. La informacion financiera y la discusion y andisis
presentados a continuacion para los afios 1997, 1998 y 1999 reflgian la situacién financiera 'y los
resultados de las operaciones en los doce meses de 1997, 1998 y 1999 de las subsidiarias de
Credicorp. Ver “Articulo 8. Indicadores Financieros Seleccionados —(b) Datos Financieros
Seleccionados.”

Al 31 de diciembre de 1999, aproximadamente el 84.8% de los depdsitos de Credicorp y €
88.8% de sus préstamos estaban denominados en moneda extranjera, reflgjando 1a histérica falta de
confianza en la moneda peruana como resultado de las atas tasas de inflacion en afios anteriores.
Con lareduccion de la tasa de inflacién, Credicorp ha comenzado a captar méas depdsitos en Nuevos
Soles y a ofrecer mas préstamos denominados en Nuevos Soles. Sin embargo, Credicorp espera que
la mayoria de sus depdsitos y colocaciones contindien siendo en moneda extranjera.

Resultados de las Operaciones para los Tres Afios terminados el 31 de diciembre de 1999

El siguiente cuadro muestra los principales componentes de las utilidades netas de Credicorp,
paralos afos 1997, 1998 y 1999 :

Afio terminado el 31 de diciembre de
1997 1998 1999

(En miles de Ddlares Norteamericanos)
Ingresos por intereses US$793,057 US$865,765 US$828,511



Afio terminado el 31 de diciembre de

1997 1998 1999

Gastos por intereses 402,556 469,244 462,739
Ingresos netos por intereses US$390,501 US$396,521 US$365,772
Provisiones para colocaciones de cobranza dudosa 88,330 165,694 181,220
Ingresos netos por intereses después de provisiones US$302,171 US$230,827 Us$184,552
Ingresos no financieros 345,823 332,843 366,081
Indemnizaciones por siniestros 77,062 88,116 89,366
Gastos operativos 402,017 430,889 411,249
Ingresos antes de resultado de conversion, US$168,915 US$44,665 US$50,018
impuesto a la renta e interés minoritario
Translation result (loss) gain US$ (2,977) US$25,232 US$7,129
Impuesto a la renta (43,213) (19,278) (8,751)
Interés minoritario (12,665) (8,523) (4,894)

NEL INCOME ..t ee e US$110,060 US$42,096 US$43,502

Las utilidades netas de Credicorp aumentaron 3.3% de 1998 a 1999, luego de una
disminucién de 61.8% de 1997 a 1998. La utilidad neta aumentd en 1999 principal mente debido al
producto de la venta de las acciones, en Noviembre de 1999, que se tenian de la administradora
privada de fondos de pensiones AFP Union, la cual totalizé US$33.6 millones, neto de provisiones.
La venta, neta de costos de amortizacién, significd ganancias de US$46.6 millones, de los que se
destinaron US$13.0 millones como provisiones. La utilidad neta decrecié en 1998 principamente
debido a mayor nivel de provisiones para préstamos de cobranza dudosa, parcialmente compensada
por los mejores resultados de traslacion.

Ingreso Neto por Intereses
El ingreso neto por intereses representa la diferencia entre e ingreso por intereses

provenientes de |os activos que generan intereses y € interés pagado sobre |0s pasivos que devengan
intereses. El siguiente cuadro establece los componentes del ingreso neto por intereses:



Afio terminado el 31 de diciembre de
1997 1998 1999
(En miles de Dolares Norteamericanos)

Ingresos por intereses:

Préstamos US$668,953 US$719,315 US$687,752
Depositos 20,311 31,736 19,433
Depositos en Banco Central 44 244 46,457 50,409
Valores de inversion 50,895 54,899 63,973
Dividendos 8,654 13,358 6,944

Total de ingresos por intereses US$793,057 US$865,765 US$828,511

Gastos por intereses:

Depositos de ahorros US$ 83,144 US$77,366 US$69,470
Depositos a plazo 225,838 280,421 294,399
Préstamos de otras entidades financieras 75,089 92,197 80,459
Depositos a la vista 18,485 19,260 18,411

Total de gastos por intereses US$402,556 US$469,244 US$462,739

Ingreso neto por intereses US$390,501 US$396,521 US$365,772

(1) De conformidad con las NIC, los dividendos obtenidos por inversiones en valores aparecen como ingreso por intereses.

El ingreso neto por intereses de Credicorp disminuyd 7.8% en 1999 en comparacién al afio
1998, que a su vez registrd un aumento de 1.5% con relacion a afio 1997.

Ingresos por Intereses. El ingreso por intereses disminuy6 4.3% en 1999 en comparacion a
1998, que a su vez representd un incremento de 9.2% con relacion a afio 1997. La disminucion en
el ingreso por intereses durante 1999 se debid, principalmente, a un menor margen del interés neto
causado por menores tasas de interés activas. El incremento en |os ingresos por intereses registrado
durante 1998 se debid, principamente, a aumento del volumen de colocaciones, la que compensd
una ligera disminucion en los mérgenes de interés netos. En 1999, e volumen total de colocaciones
del BCP disminuy6 7.1%, en cuyo porcentgje se reflgja una declinacion de 11.5% en los préstamos
para €l sector minorista debido, principamente, a la disminucién de 23.5% en las colocaciones en €
segmento de la pegqueiia empresa, de 10.2% en & segmento de la mediana empresa, mientras que €l
volumen de préstamos corporativos manifesté una menor disminucién de 1.6%. Dichos cambios
reflggan la continua politica de la gerencia de Credicorp de establecer requisitos de crédito més
estrictos en los sectores de la mediana y pequefia empresa y de incrementar los préstamos en €
sector corporativo. Ver “Articulo 1. Descripcion del Negocio —(n) Informacion Estadistica
Seleccionada.” Sin embargo, las tasas de interés nominal promedio aplicadas por Credicorp sobre su
cartera de colocaciones disminuy6 a 14.1% en 1999 de 14.9% en 1998 y 15.9% en 1997. Con
respecto a los préstamos en moneda extranjera, la tasa de interés nominal promedio fue de 13.8% en
1997, disminuyendo a 12.9% en 1998 pero subiendo a 13.1% en 1999. Con respecto a los
préstamos denominados en Nuevos Soles, ésta se elevd de 28.1% en 1997 a 29.2% en 1998, pero
baj6 a22.4% en 1999.

El balance promedio trimestral de la cartera de créditos denominados en moneda extranjera
de Credicorp incrementd 2.0%, a US$ 4,326.7 millones en 1999, de US$4,240.5 millones en 1998,
el que a su vez representd un incremento de 20.9% con relacion a los US$3,567.9 millones
registrados en 1997. El balance promedio de la cartera de créditos denominados en Nuevos Soles
de Credicorp disminuy6 en un 9.0% a US$542.4 millones en 1999, de US$596.0 millones en 1998,
mientras que este monto representd una disminucion de 5.4% con relacion alos US$629.9 millones
registrados en 1997. A lo largo de 1999, Credicorp generalmente tuvo un exceso de liquidez pero la



situacion econémica adversa hizo que fuera dificil colocar préstamos adecuadamente. Por €
contrario, una mayor proporcién de colocaciones estuvo dirigida a segmentos que presentaban
menor riesgo, pero también menores margenes. El mayor porcentgje de crecimiento en los préstamos
denominados en moneda extranjera con respecto a los préstamos denominados en Nuevos Soles en
1998 se debid a la estricta politica monetaria aplicada por € Banco Central luego de la crisis
financierainternacional que originG un azaen las tasas de interés en Nuevos Soles. Credicorp espera
que los préstamos denominados en Nuevos Soles contintien creciendo a una tasa més rapida que los
préstamos denominados en moneda extranjera por cuanto su objetivo es e de expandir su negocio
de la Banca Minorista. Ver “ Articulo 1. Descripcion del Negocio —(b) Banca Comercia — (ii)
Banca Minorista” y “Articulo 1. Descripcion del Negocio —(n) Informacion Estadistica
Seleccionada.”

El incremento de la cartera de créditos podria estar acompafiado por un mayor riesgo, no
solo debido a la velocidad y magnitud del incremento, sino también al cambio experimentado hacia
los préstamos a la mediana empresa y de consumo, sectores en los que Credicorp carece de la
experiencia que posee en sus actividades crediticias mas tradicionales, particularmente en préstamos
corporativos. Dada la cambiante composicion de la cartera de colocaciones de Credicorp, la
experiencia histérica en pérdidas de cartera de Credicorp no necesariamente es un indicio de su
futura experiencia en colocaciones de cobranza dudosa.

Gastos por Intereses. Los gastos por intereses disminuyeron 1.4% en 1999, con relacion a
1998, los que a su vez representaron un incremento de 16.6% en comparacion a 1997. Los menores
gastos por intereses registrados en 1999 se debieron principamente a menores depositos que
devengan intereses. El aumento en 1998 se debid principalmente a un aumento en € volumen de
depdsitos, cuyos efectos fueron compuestos por un incremento en las tasas de interés nominal
promedio pagadas sobre e total de depositos. Las tasas de interés pagadas, con respecto a los
depdsitos en moneda extranjera se incrementaron de 6.6% en 1997 a 7.0% en 1998, pero
disminuyeron a 6.8% en 1999 y, con respecto a los depdsitos en Nuevos soles, éstos disminuyeron
de 10.2% en 1997 a 8.4% en 1998, pero luego aumentaron a 10.5% en 1999. El incremento en la
tasa de interés nominal promedio pagada sobre los depdsitos denominados en moneda extranjera en
1998 fue principalmente resultado de la mayor competenciay volatilidad de los flujos de capita en €
mercado peruano, con lo cual la disminucion registrada en 1999 reflgjaba un exceso de liquidez. Ver
“Articulo 1. Descripcion del Negocio—(i) Competencia’ y “Articulo 1. Descripcion del Negocio —n)
Informacion Estadistica Seleccionada.”

Los depdsitos promedio denominados en moneda extranjera de Credicorp incrementaron
3.4% a US$4,398.1 millones en 1999, de US$ 4,252.6 millones en 1998, los que a su vez
representaron un incremento de 11.2% con relacion a los US$3,823.4 millones registrados en 1997.
Los depositos promedio denominados en Nuevos Soles de Credicorp disminuyeron 17.5% a
US$775.9 millones en 1999, de US$940.8 millones en 1998, los que a su vez representaron un
incremento de 23.9% con relacién a los US$759.1 millones registrados en 1997. Ver “Articulo 1.
Descripcion del Negocio —«(n) Informacion Estadistica Sel eccionada.”

Margen Neto de Intereses. El margen neto de intereses de Credicorp (el ingreso neto por
intereses dividido entre los activos promedio que generan intereses) disminuy6 de 6.3% en 1997 a
5.7% en 1998 y continud decreciendo a 5.3% en 1999. En 1999, e margen neto de intereses
disminuy6 principalmente por € menor monto agregado de los préstamos realizados en Nuevos
Soles, 10 que no fue compensado por las tasas ligeramente més altas que se recibieron de sus
colocaciones realizadas en moneda extranjera. El decrecimiento experimentado en 1998 es €



resultado de un aza en las tasas nominales promedio pagadas por Credicorp sobre sus obligaciones
en moneda extranjera que devengan intereses, y a la disminucién de las tasas nominales promedio
recibidas por Credicorp sobre sus activos que generan intereses, principamente debido a menores
tasas en las colocaciones en moneda extranjera. Ver “Articulo 1. Descripcion del Negocio. —(n)
Informacion Estadistica Seleccionada.”

Provisiones para Colocaciones de Cobranza Dudosa

Credicorp clasifica por categoria de riesgo todos sus préstamos y otros créditos. Credicorp
establece reservas especificas para colocaciones de cobranza dudosa basado en la clasificacion de
préstamos (ver “—(c) Informacion Estadistica Seleccionada —Cartera de Colocaciones— Clasificacion
de la Cartera de Colocaciones’), asi como reservas genéricas para pérdidas que, hasta el 30 de junio
de 1995 eran promovidas, pero no exigidas, mediante normas aplicables. Al 30 de junio de 1995, las
normas de la SBS exigian reservas genéricas que iban del 1 a 3% de ciertos préstamos. La Ley
26702, emitida en diciembre de 1996, y su regulaciones aplicables emitidas en agosto de 1997,
establecieron nuevos requerimientos generales de provisiones especificas y una provision genérica
para colocaciones de cobranza dudosa de hasta 1% de |a cartera total de colocacionesy créditos del
banco clasificados en la categoria A (Normal). Las nuevas provisiones requeridas tienen que ir
incrementandose de acuerdo a un programa hasta junio del 2000. Ver “Articulo 1. Descripcion del
Negocio —(n) Informacién Estadistica Seleccionada — Cartera de Colocaciones-Clasificacion de la
Cartera de Colocaciones de Credicorp.” La politica de Credicorp es la de mantener reservas
genéricas no mayores a 2% de la exposicion total de créditos del BCP (préstamos més los pasivos
contingentes) netas de reservas especificas y ciertas garantias facilmente liquidables, siempre y
cuando las reservas genéricas no sean menores a 5% del total de préstamos de consumo y de tarjeta
de crédito. También es politica de Credicorp, con respecto al ASHC, de mantener reservas genéricas
en montos que considere apropiados. Ver “Articulo 1. Descripcion del Negocio —(n) Informacion
Estadistica Seleccionada—Cartera de Colocaciones—Clasificacion de la Cartera de Colocaciones.”
Credicorp no anticipa gque la expansion de su cartera de colocaciones o la consolidacion de las
actividades de sus subsidiarias necesitaran un cambio en su politica de reservas genéricas.

El siguiente cuadro muestra los movimientos en las reservas de Credicorp para colocaciones
de cobranza dudosa:

Afio que concluyo el 31 de diciembre de

1995 1996 1997 1998 1999

Provisiones para colocaciones de

cobranza dudosa, a principio US$106,678 US$119,609 US$160,601 US$209,810 US$270,082

del afio
Provisiones adicionales 29,653 57,835 88,330 165,694 181,220
Adquisiciones - - - 11,236 --
Recuperaciones de castigos - - 1,335 4,866 5,903
Castigos (13,833) (16,291) (39,780) (119,994) (156,976)
Correccién monetaria y otros (2,889) (552) (676) (1,530) 7,114

Provisiones para colocaciones de

cobranza dudosa, a fin de afio US$119,609 US$160,601 US$209,810 US$270,082 US$307,343

Las provisiones para las colocaciones de cobranza dudosa, cargados contra ingresos, netos
de recuperos, se incrementaron 9.4% en 1999 con relacion a 1998, y 87.6% en 1998, en
comparacion con 1997. En 1999, los cargos por provisiones continuaron siendo altos,
principalmente debido al continuo deterioro de la calidad crediticia en los segmentos de la pequefia y



mediana empresa, como resultado de una menor demanda interna provocada por una desacel eracion
de la economia inducida por las crisis financieras internacionales. Durante 1998, € incremento en las
provisiones se debié basicamente a la menor actividad econdmica provocada por los efectos del
fendmeno climatico de “El Nifio”, registrados en los primeros meses ddl afio, y ala crisis de liquidez
originada por lavolatilidad en los mercados de capital internacionales. Los segmentos de la pequefia
y mediana empresa continuaron requiriendo la mayor parte de las provisiones efectuadas durante
1998. Los efectos del incremento de las provisiones especificas fueron sustancialmente compensadas
por un incremento, en 1999, en los castigos de provisiones especificas en comparacion con 1998. El
incremento de colocaciones castigadas se atribuy6 basicamente a la eliminacién de colocaciones que
se encontraban totalmente provisionadas y eran consideradas irrecuperables, seguin las regulaciones
sobre provisiones para colocaciones en vigencia desde 1998, las mismas que disminuyeron € tiempo
gue los préstamos requerian permanecer totalmente provisionados antes de ser castigados.

Las provisiones genéricas, que totalizaron US$26.5 millones a 31 de diciembre de 1997
aumentaron a US$28.0 millones a 31 de diciembre de 1998, pero disminuyeron a US$24.4 millones
al 31 de diciembre de 1999. Al 31 de diciembre de 1999, se incluyeron US$9.5 millones de
provisiones genéricas que se registraron como una apropiacion de ganancias retenidas en la cuenta
dereservaespecial. Ver Nota 6-e de los Estados Financieros Consolidados de Credicorp.

Las reservas, como porcentaje de los préstamos atrasados, eran 85.4% a fines de 1999,
menor que € porcentgje que se tenia a fines de 1998 que fue de 88.2%; y las reservas, como
porcentaje de préstamos deficientes, disminuyeron a 38.8% afines de 1999, del 41.9% que se teniaa
fines de 1998. Incluyendo las reservas de US$9.5 para préstamos de cobranza dudosa mantenidas en
la cuenta de reserva especia al 31 de diciembre de 1999, |las reservas, como porcentagje de préstamos
atrasados constituian 88.1% y, como porcentaje de préstamos deficientes, alcanzaron 40.0%. Dada
la cambiante composicion de la cartera de colocaciones de Credicorp, la experiencia pasada en
pérdidas de cartera de Credicorp no es necesariamente un indicio de su futura experiencia en
préstamos de cobranza dudosa.

Ingresos No Financieros

El siguiente cuadro muestra los componentes de |os ingresos no financieros de Credicorp:

Afio terminado el 31 de diciembre de

1997 1998 1999
(En miles de Ddlares Norteamericanos)
Cargos y comisiones por servicios bancarios US$145,867 US$143,895 US$133,439
Ganancias netas por venta de valores 25,447 683 43,852
Ganancias netas por operaciones en moneda 27,843 28,889 27,956
extranjera
Primas netas ganadas 104,668 119,195 113,108
Otros ingresos 41,998 40,181 47,726
Total de ingresos no financieros US$345,823 US$332,843 US$366,081

Los ingresos no financieros de Credicorp aumentaron 10.0% en 1999 en comparaciéon a
1998, luego de haber disminuido 2.7% con relacién a 1997. El incremento registrado en 1999 se
debié principalmente a aumento de ganancias provenientes de operaciones con valores, o que



reflgja e beneficio resultante de la venta de la participacion accionaria de Credicorp en AFP Union.
El decrecimiento registrado en 1998 se debid, principalmente, a la cas nula ganancia generada por
las operaciones con valores, la misma que declind 97.3%, ademas de los cargos y comisiones que
también disminuyeron 1.4%. Las principales fuentes de ingresos por cargos 'y comisiones son cargos
por mantenimiento de cuenta, tarjetas de crédito, cargos por cobranzas, por transferencias de fondos
y otros cargos relacionados a operaciones de comercio exterior. La disminucion en 1999 se debio a
los menores ingresos obtenidos de la mayoria de las lineas, a excepcidon de las comisiones por
transferencia de fondos y por tarjetas de crédito, que reflgjaron los cambios que e BCP hizo en la
estructura de cargos por estos servicios.

Las ganancias netas por venta de vaores, principamente titulos, aumentaron en 1999 a
US$43.9 millones, de US$0.7 millones en 1998, las que a su vez disminuyeron de los US$25.4
millones registrados en 1997. Las regulaciones anteriores a la nueva Ley de Banca, Ley No. 26702,
exigia que los bancos establecieran una reserva igual a valor de mercado de los vaores de renta
variable tenidas por mas de un afio. Como resultado de ello, e BCP no mantenia por lo general
ningun valor de renta variable por mas de un afio. Las ganancias en 1999 se obtuvieron de la venta
de las acciones gue se tenian en la administradora privada de fondos de pensiones AFP Unidn, las
mismas que, neto de provisiones, totalizaron US$33.6 millones. Las menores ganancias registradas
en 1998 reflgjan el pobre desempefio del Mercado de Vaores de Lima en agud afio, evidenciado por
una disminucién del 25.5% en € Indice Genera Bursdtil de la Bolsa de Vaores de Lima, en
comparacion a un aumento del 25% en 1997 y 15% en 1996, y a las pérdidas, principamente en
instrumentos de renta fija, en la cartera de valores de ASB ocasionadas por la crisis financiera
internacional. La provisién para pérdidas no redizadas de la cartera de inversiones subié de
US$25,000 a diciembre de 1997 a US$7.4 millones a diciembre de 1998, ademas dd castigo de
aproximadamente US$7 millones de la cartera de ASB redizada a través de la aplicacion de
provisiones para riesgos de periodos anteriores, y cayo a US$3.5 millones en diciembre de 1999.
Ver “Articulo 1. Descripcién del Negocio — (n) Informacidn Estadistica Seleccionada (ii) Cartera de
Inversion.”

Las ganancias de Credicorp por operaciones cambiarias disminuyeron 3.2% en 1999 en
comparacion a 1998, luego de incrementar 3.8% en 1998. Las ganancias por operaciones
cambiarias no surgen de la negociacién patrimonia por parte de Credicorp. En 1999, las ganancias
disminuyeron en comparacion a 1998 principalmente debido al menor volumen de operaciones. El
bajo crecimiento registrado en 1998, con relacion a 1997, se debid principalmente a menor margen
de diferencia entre los precios de compra y venta, que fue contrarrestado parciamente por un
aumento de volumenes. El margen diferencia entre los precios de compra y de venta en Doélares
disminuy6 de 0.29% en 1996 a 0.23% en 1997 y luego a 0.19%, tanto en 1998 como en 1999,
reflegando una mayor estabilidad y competencia en los mercados cambiarios.

El rubro de otros ingresos aumentd 18.8% en 1999 en comparacion a 1998, después de
haber disminuido 4.3% en 1998. Este rubro consiste principalmente en los cargos por servicios a
cliente y algunas partidas de ingresos extraordinarios. El rubro de otros ingresos crecié en 1999,
principalmente debido a la anulacion de ciertas provisiones para contingencias que excedian 1os
reguerimientos.

Las primas netas disminuyeron 5.1% en 1999 en comparacién a 1998, luego de crecer 13.9%
en 1998. Esta declinacion en € total de primas registrada en 1999 se debid a la disminucién de 9%
en las lineas de seguros generales, lo cual fue parciamente compensado por un crecimiento de 20%
en las lineas de seguros de vida. Este incremento en 1998 se debié principalmente a un crecimiento
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del orden del 48.8% en lalinea de seguros de vida, y 18.1% en seguros de salud y asistencia médica,
gue fueron parcidmente compensados por menores primas por automévil en un 1.7%, y una
disminucién de 27.5% en seguros de cascos maritimos. El crecimiento registrado en 1997 se debid
principamente a crecimiento en la linea de los seguros de beneficios en € fondo de pensiones, la
cual crecid 57.9%, y en la linea de seguros contra incendios que crecid 32.6%. Ademas, e seguro
para automoviles crecié 18.2% y € seguro de salud y asistencia médica lo hizo en 14.9%. Ver
“Articulo 1. Descripcion del Negocio (d) Seguros.”

Sniestros en la Actividad de Seguros

Durante 1999, las pérdidas por siniestros en la actividad de seguros aumentaron 1.4%, luego
de haberse incrementado 14.3% en 1998. Las pérdidas registradas en 1999 se dieron,
principalmente, en la linea de negocio de cascos maritimos, cuyo ratio neto de pérdida subio de
133.1% en 1998 a 269.0%. El mismo comportamiento se registré en la linea de seguros de salud,
que increment6 de 71.6% a 77.9%, y en la linea de seguro vehicular, cuyo ratio subié de 59.0% a
71.0%. Ver “Articulo 1. Descripcion del Negocio - (d) Seguros.”

Gastos Operativos

El siguiente cuadro muestralos componentes de |os gastos operativos de Credicorp:

Afio terminado el 31 de diciembre de

1997 1998 1999
(En miles de Ddlares Norteamericanos)
Salarios y beneficios de empleados US$188,517 US$181,524 US$178,833
Gastos generales y administrativos 152,363 160,212 152,459
Depreciacion y amortizacion 32,666 38,619 43,663
Provisiones para activos embargados 4,230 10,157 18,495
Otros 24,241 40,377 17,799
Total de gastos operativos US$402,017 US$430,889 US$411,249

L os gastos operativos de Credicorp (aparte de las provisiones para colocaciones de cobranza
dudosa) disminuyeron 4.6% en 1999 en comparacion a 1998, los que a su vez representaron un
incremento de 7.2% , comparados con 1997. Los Unicos gastos que incrementaron de 1998 a 1999,
fueron los gastos asociados con las provisones para bienes adjudicados y los gastos por
depreciacion y amortizacion. La provision para bienes adjudicados subié en 82.1% debido, sobre
todo, a incremento de 25.6% en activos embargados, de US$65.1 millones a fines de 1998 a
US$81.8 millones a diciembre de 1999. La depreciacion y amortizacion se increment6 en 13.1%,
como resultado de las mayores inversiones redlizadas (principamente en sistemas de informética).
Los Gastos de Persona disminuyeron 1.5% en 1999 en comparacion a 1998, luego de haber
disminuido 3.7% en 1997, con relacion a 1997. El nimero de personal en Credicorp aument6 a
9,345 en 1999, de 9,265 en 1998, el que a su vez habia aumentado de 7,169 en 1997. En 1999, PPS
incorpord aproximadamente 150 vendedores en su subsidiaria dedicada a negocio de seguros de
vida. Considerando Unicamente el BCP, e nimero de persona aumentd a 7,522 en 1999 de 7,510
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en 1998, luego de haber subido 6,210 en 1997 debido a mayor nimero de ventanillas abiertas en las
oficinas existentes como parte del programa para mejorar la calidad del servicio

Los gastos generales y administrativos de Credicorp (que incluyen otros impuestos ademas
del impuesto a la renta) disminuyeron 4.8% en 1999 en comparacion a 1998, y 5.2% en 1998 con
relacién a 1997. En generd, esta disminucion registrada en 1999 reflgja los grandes esfuerzos
desplegados por reducir costos, lo cua tuvo grandes efectos en comisiones para terceros,
suministros de oficinay otros costos operativos y gastos de publicidad.

El concepto de Otros Gastos disminuyd 55.9% en 1999 en comparacién a 1998, luego de aumentar
66.6% en 1998 con relacion a 1997. El rubro de Otros Gastos esta compuesto  basicamente por
ciertas provisiones de contingencias, costos relacionados a la venta de activos y otras partidas varias.
La disminucion registrada en 1999 se alcanz6 luego de un extraordinario crecimiento en otros
gastos durante 1998, debido principalmente a los mayores costos relacionados con las provisiones
para contingencias para complementar la cobertura provista por seguros y a los bienes adjudicados
gue se reciben en lugar del pago de préstamos, |o que increment6 los costos de su liquidacion.

Resultado de Traslacion

Dado que los Estados Financieros de Credicorp se mantienen en U.S. Ddlares, la moneda
funcional, € resultado de conversion reflga la exposicion a la devaluacion de las posiciones
monetarias netas en otras monedas. En 1999, Credicorp registrd una ganancia por conversion de
US$7.1 millones, inferior a los US$25.2 millones ganados en 1998, principalmente debido a una
devaluacion del Nuevo Sol en 1999 y 1998, comparada con la pérdida por conversion de US$3.0
millones registrada en 1997, afio que se vio afectado por una ligera devaluacion del Nuevo Sol y
por lainclusion del Banco Tequendama, quien tenia una pérdida por conversion de US$5.2 millones.

Impuesto a la Renta

Seguin la Ley de Las Bermudas, Credicorp no esta sujeto a impuesto a la renta o0 a impuesto
de plusvalia, transferencias de capital o patrimonio, 0 a impuesto por sucesiones, no obstante,
algunas de sus subsidiarias estan sujetas a impuesto a la renta dependiendo de la legidacion
aplicable en las jurisdicciones donde las actividades de dichas subsidiarias generan utilidades.

Las subsidiarias peruanas de Credicorp, incluyendo €l BCP, estan sujetas a impuesto sobre la
renta de sociedades, seguin la ley de tributacion peruana. La tasa legal de impuesto a la rentaen €
Per(l es de 30% de la renta imponible, que incluye € resultado de la exposicion a la inflacion. Desde
1992, las compariias peruanas también estuvieron sujetas a un impuesto minimo aternativo sobre los
activos del 1.5%, anulado en Mayo de 1997. Para los afios fiscales de 1997 y 1998, las compafiias
estén sujetas a un impuesto extraordinario del 0.5% sobre los activos netos 'y del 0.2% para 1999.
En e caso de los bancos, ambos impuestos sobre los activos se calculan en base a 50% de los
activos (netos de depreciacion, reserva para préstamos de cobranza dudosa e inversiones en
Acciones Comunes de compafias peruanas) al 31 de diciembre ddl afio fiscal en cuestion. A partir de
1994, las cantidades que el BCP debe tener en el Banco Central como depdsitos de encaje pueden
ser deducidas dd célculo de activos para la determinacion del impuesto minimo alternativo y del
impuesto extraordinario. Ambos impuestos deben pagarse incluso s una entidad incurriera en
pérdida en € afio fiscal en cuestion. Las leyes tributarias peruanas se aplican a las entidades legales
establecidas en € Per(, y sobre una base individual (no consolidada). Las subsidiarias extranjeras de
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Credicorp no estan sujetas a impuestos en @ Per(l y sus activos no se incluyen en e célculo de
impuesto extraordinario peruano sobre activos netos.

El ASCH no esta sujeto a impuestos en las Islas Caiman o en Panama. Las operaciones del
ASHC en los Estados Unidos estan sujetas a impuesto a la renta federal y del estado de Florida de
los Estados Unidos. Para determinar el monto imponible en los Estados Unidos, se toman en cuenta
algunas partidas deducibles de impuesto y para 1997, 1998 y 1999 no se generé un monto imponible
neto. Al 31 de diciembre de 1998 y 1999, la agencia de Miami del ASHC contaba con pérdidas
arrastrables contra e impuesto federal de los Estados Unidos de egercicios futuros por
aproximadamente US$11.2 millones.

Antes de 1995, no existia € impuesto sobre la renta de sociedades en Bolivia. A pesar de
gue Bolivia adoptdé un régimen tributario en 1995, no se ha pagado ningun impuesto a la renta
boliviano, gracias a la capacidad del BCB para compensar |os impuestos pagados, excluyendo €
impuesto a la renta de cualquier obligacion tributaria a la renta. EI Banco Tequendama esta sujeto a
impuesto a la renta en Colombia, a una tasa reglamentaria de 35%. El Banco Capital esta sujeto a
impuesto a larenta en El Salvador, a una tasa reglamentaria de 25%.

Los impuestos a la renta pagados por Credicorp disminuyeron 54.6% a US$8.8 millones en
1999, de US$19.3 millones en 1998, los que a su vez representaron una reduccion de 55.4% de
US$43.2 millones en 1997, reflgando las disminuciones en € ingreso y en la base de activos
imponibles de Credicorp. Desde 1994, Credicorp ha pagado € impuesto a la renta peruano a la tasa
reglamentaria.  Las tasas impositivas efectivas en 1998 y 1999 fueron 31.4% y 16.7%,
respectivamente.

(b) Situacion Financiera
Activos Totales

Al 31 de diciembre de 1999, Credicorp tenia un total de activos de US$7,613.5 millones,
gue representa una disminucién de 4.3% sobre € total de activos de US$7,952.5 millones
registrados a 31 de diciembre de 1998 debido, principalmente, a una disminucion de 8.4% en las
colocaciones, netas de provisiones, en parte compensada por una mayor tenencia de activos liquidos.
A partir del 31 de diciembre de 1998 hasta el 31 de diciembre de 1999, € sistema financiero peruano
decling 2.8% en términos de depdsitos y 15.7% en términos de colocaciones, mientras que e PBI
crecio 3.8%. Si bien no se puede asegurar, Credicorp espera que sus activos totales crezcan en los
préximos afios mas rapidamente que € PBI, ya que la hiperinflacion en los afios anteriores, en
particular en 1990, ha dado como resultado una liquidez extremadamente baja en la economia
peruana. El ratio de intermediacion financiera, medida segun la cantidad de monedas en circulacion,
depdsitos en banco y otras obligaciones bancarias con € publico, dividida entre e PBI, se redujo a
5.2% en 1990 y, a pesar de que este ratio alcanzo6 aproximadamente 22% en 1999, aln se encuentra
por debagjo del  26.7% alcanzado a comienzos de la década del 70. No obstante ello, Credicorp
espera que la tasa de crecimiento de los activos totales se reduzca de los niveles inusual mente altos
registrados hasta 1997.

El crecimiento de la cartera de créditos podria estar acompafiado de un mayor riesgo, debido

no sdlo a la velocidad y magnitud del crecimiento, sino también a cambio efectuado hacia €
mercado de la mediana empresa y de préstamos de consumo, sectores en los cuales Credicorp carece
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de la experiencia gque si tiene en sus actividades de colocaciones mas tradicionales, particularmente
en préstamos corporativos. Dada la cambiante composicién de la cartera de créditos de Credicorp, la
experiencia histérica en pérdidas de Credicorp no es necesariamente un indicio de su experiencia
futura en colocaciones de cobranza dudosa.

Al 31 de diciembre de 1999, las colocaciones totales de Credicorp acanzaron los
US$H4,737.5 millones, que representaron 62.2% del total de activos. El total de colocaciones, neto
de provisiones para colocaciones de cobranza dudosa, ascendié a US$4,430.3 millones. Al 31 de
diciembre de 1998, € tota de colocaciones de Credicorp fue US$5,104.5 millones, 1o que
representaba el 64.2% de |os activos totales y, neto de reservas para préstamos de cobranza dudosa,
el total de colocaciones ascendia a US$4,834.5 millones. El total de préstamos de Credicorp
disminuyé 7.2% del 31 de diciembre de 1998 a 31 de diciembre de 1999 y, en e caso de
colocaciones netas de provisiones de cobranza dudosa, disminuy6 8.4% en e mismo periodo por las
razones especificadas en el parrafo anterior.

El total de depdsitos de Credicorp en e Banco Central disminuyd 24.4% entre € 31 de
diciembre de 1999 y e 31 de diciembre de 1998, con saldos de US$852.0 millones y US$1,127.0
millones a las fechas, respectivamente. Los titulos en cartera de Credicorp (que incluyen valores e
inversiones negociables) aumentaron a US$758.0 millones a 31 de diciembre de 1999, de US$614.3
millones registrados a 31 de diciembre de 1998. Durante 1999, la cartera de valores negociables
decrecio crecid 31.6% a US$450.5 millones principamente debido a las mayores inversiones en
bonos e instrumentos de deuda por parte del BCP. La cartera de valores disponible para venta
aumento 13.0% a US$307.5 millones.

Pasivos Totales

Al 31 de diciembre de 1999, Credicorp tenia un total de pasivos de US$6,833.1 millones, lo
gue representa una disminucién del 5.1% sobre €l total de pasivos de US$7,200.1 millones a 31 de
diciembre de 1998. Al 31 de diciembre de 1999, Credicorp tenia un tota de depdsitos de
US$5547.6 millones, un aumento del 1.2% sobre € total de depdsitos de US$5,484.0 millones a 31
de diciembre de 1998. Credicorp cree que su amplia red de sucursales y su reputacion en €
mercado peruano le han permitido competir de manera efectiva para lograr nuevos depositos y
atraer ahorros estables y a bgjo costo. El crecimiento durante 1999 fue de 7.6% en depdsitos a
plazo y 3.5% en depdsitos a la vista, mientras que los de ahorros disminuyeron 10.9%. Al 31 de
diciembre de 1999, Credicorp tenia el 40.6% del total de depdsitos de ahorros en € sistema bancario
peruano y € 30.2% ddl total de depdsitos, siendo ambos porcentgjes los mas altos con relacion a
cualquier otro banco peruano. Una importante caracteristica de la base de depdsitos de Credicorp
es que, a 31 de diciembre de 1999, incluia 50.0% del total de depositos CTS del sistema bancario
peruano. Credicorp estima que tradicionalmente ha captado un ato porcentgje del mercado de
ahorros y depositos CTS debido a su reputaciéon como una institucion solida 'y a su amplia red de
sucursales. La estrategia de obtencion de fondos de Credicorp ha sido estructurada arededor del
mantenimiento de una base de depdsitos diversificada. Los principales depdsitos de Credicorp
(ahorros, CTS y depositos a la vista) representaron mas del 54.1% del total de depdsitos al 31 de
diciembre de 1999 y, tradicionamente, mas del 61% del total de depdsitos considerando a BCP
individuamente. La participacion de mercado de Credicorp en este tipo de depositos asciende a
39.7% del sstema a 31 de diciembre de 1999.

Ratios de Adecuacién de Capital y Patrimonio Efectivo
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Capital social..........ccceeniuieninnnn.
Reservas legales y otras reservas de
capital ..o
Reservas genéricas para colocaciones
de cobranza dudosa ....................
Reservas genéricas para pérdidas de
CONLINGENCIA ....vvvvviveiiiiiiiieiee e
Deuda subordinada.....................

Menos: inversién en Organizaciones y
Bancos multilaterales .................
Patrimonio efectivo total(1)...........
Activos ponderados por riesgo (1)...
Ratios de Patrimonio

efectivo como porcentaje de
activos ponderados por riesgo.........

Ratio de activos ponderados por
riesgo a patrimonio efectivo (1)......

Al 31 de diciembre de

1996 1997 1998 1999
(En miles de Doélares Norteamericanos, excepto porcentajes)

US$ 454,119 US$ 515,442 US$ 552,238 US$ 552,238
69,527 69,527 69,527 69,527
52,205 26,499 28,008 24,395
11,211 0 0 0

0 13,446 47,530 58,771

13,446 47,530 58,771 67,742

(696) (2,415) (582) (545)

US$ 599,812 US$ 656,583 USs$ 707,962 US$ 713,357
5,361,264 5,936,909 6,515,382 6,281,775
11.19% 11.06% 10.87% 11.36%

8.94 9.04 9.20 8.81

(1) Actualmente, la SBS no exige que Credicorp prepare estos célculos sobre una base consolidada. Sin embargo, la Ley 26702,
exige que dichos célculos se realicen sobre una base consolidada, y dicho requerimiento entrard en vigencia luego de que la
SBS emita las regulaciones que lo implementan. Sobre una base no consolidada, € patrimonio efectivo del BCP era de
US$413.0 millones y los activos ponderados por riesgo eran US$3,851.5 millones, a 31 de diciembre de 1999, produciendo un
ratio de 9.33 a 1.0. El ASB, quien determina el patrimonio efectivo y los activos ponderados por riesgo de conformidad con el
Acuerdo de Basilea, tuvo un ratio de activos ponderados por riesgo a patrimonio efectivo de 3.19 a 1.0.

El patrimonio neto promedio como porcentgje del total de activos promedio disminuyé de
10.1% en 1997 a 9.5% en 1998, paraluego aumentar a 9.8% en 1999.

0)

Riesgo de Liquidez

El siguiente cuadro reflga el vencimiento y estructura por monedas de |os activos, pasivos y
el patrimonio neto de Credicorp, a 31 de diciembre de 1999:

Activos
Activos Financieros:

Fondos disponibles.....................

Otros activos (1)

Menos de 3 MESES ...uvvuevvneennnnnn.
De3al12meSeS....cevvvvennnennnnnn.
Mas de 12 MEeSES ...evvvnvvineennnnnns

Sub-Total......coevvvveiiiinnnnn.

Activos No Financieros:

Afio terminado el 31 de diciembre de 1999

Nuevos Soles

Moneda
extranjera

Total

Porcentaje

(En miles de Délares Norteamericanos, excepto porcentajes)

US$ 101,197

385,004

95,299
369,092
950,592

Inmuebles, mobiliario y equipo y otros .....
Provisiones para colocaciones de cobranza
AUAOSE .eeeiee e

SUB-Total....oieeeeiiii s

Total .o

241,831
(31,452)

210,379
US$1,160,971

1NCc

US$1,489,828

2,841,792
1,005,013
1,093,301
6,429,934

298,533
(275,891)

22,642
US$6,452,576

US$1,591,025

3,226,796
1,100,312
1,462,393
7,380,526

540,364
(307,343)

233,021
US$7,613,547

20.90%

42.38
14.45
19.21
96.94

7.10
-4.04

3.06%
100.00%



Porcentaje del total de activos .......... 15.25% 84.75% 100.00%

Pasivo y Patrimonio Neto
Pasivo Financiero:

Depositos que no devengan intereses ...... US$ 209,646 US$307,738 US$517,384 6.80%
Otros Pasivos (2)
Menos de 3 meses (3) «ovveveeueaenennnnnns 655,398 2,119,807 2,775,205 36.45
DE 3212 MESES . ueuuenanenanenaenenaennns 124,691 1,368,808 1,493,499 19.62
MAEs de 12 MESES ...neeeieeeiieeeaaenns 71,556 1,558,659 1,630,215 21.41
Sub-Total. ..o 1,100,124 5,680,010 6,780,134 85.26
Pasivo No Financiero y Patrimonio:
Otros PasiVos ....coeeeiieiiiiiiiiiiaeeeeas 64,599 352,944 417,543 5.48
Patrimonio Neto .....oovveeiiiiiiiieiieeens 472,097 307,604 779,701 10.24
Sub-Total. ..o 536,696 660,548 1,197,244 15.73
Total e US$1,597,987 US$6,015,560 US$7,613,547 100.00%
Porcentaje del total de pasivos y patrimonio
neto 21.05% 78.95% 100.00%
Q) Consiste en préstamos, valores negociables, inversiones, intereses y otros por cobrar, gastos diferidos y otros activos.
) A la vista, ahorros, certificados de depdsito, depdsitos a plazo y préstamos.
?3) Incluye US$494.8 millones en depositos de CTS que, sujetos a ciertas excepciones, pueden ser retirados por el

depositante Gnicamente luego de dejar de trabajar 0 mediante la transferencia a otro banco. Aunque clasificados
como de corto plazo, historicamente estos depositos han sido relativamente establ es.

Credicorp administra sus activos y pasivos para asegurar gue exista liquidez suficiente para
satisfacer sus actuales y futuras obligaciones financieras y que esté en posicion de aprovechar
apropiadas oportunidades de negocios cuando éstas se presenten. El riesgo de liquidez representa el
potencia de pérdida como resultado de las limitaciones en nuestra capacidad para gjustar futuros
flujos de caja para satisfacer las necesidades de |os depositantes y prestatarios y para proporcionar
recursos para las operaciones de manera oportunay rentable. Las obligaciones financieras surgen de
los retiros de depdsitos, € pago a vencimiento de los fondos adquiridos, extensiones de préstamos u
otras formas de crédito, y necesidades de capital de trabajo.

El BCP esta sujeto a la Resolucion N° 622-98 de la SBS, la misma que responsabiliza a la
Unidad de Riesgo de Mercado de la administracién de liquidez, y que establece ratios minimos de
liquidez. El ratio de activos liquidos como porcentaje de obligaciones a corto plazo, segun lo define
estrictamente la SBS, debe exceder el 8%, en e caso de operaciones basadas en Nuevos Soles, y €
20%, en €l caso de operaciones basadas en Moneda Extranjera.

Credicorp jamas ha incumplido con ninguna de sus deudas, ni se ha visto obligada a
reprogramar ninguna de sus obligaciones. Inclusive a principios de los afios ochenta, cuando €
gobierno del Perd y muchas compariias y bancos peruanos fueron forzados a reestructurar sus
deudas como resultado de la crisis de la deuda Latinoamericana y de restricciones gubernamentales,
el BCPy PPS cumplieron con sus obligaciones de pago.

Laprincipa fuente de fondos de Credicorp esta compuesta por |os depositos de clientes en la
divisién de Banca Minorista del BCP y en la division de Banca Privada dd ASHC y, en PPS, de las
primas y sumas ganadas sobre los activos invertidos. El crecimiento de la base de depésitos de
Credicorp en afos anteriores ha permitido a Credicorp aumentar significativamente su actividad
crediticia.  Credicorp cree que los fondos provenientes de sus operaciones de toma de depdsitos
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seguiran satisfaciendo, en lineas generales, las necesidades de liquidez de Credicorp para € futuro
previsible. La divisién de Banca Minorista ha desarrollado una base de depésitos diversificada y
estable, y la division de Banca Privada ha desarrollado una base de depésitos estable que, en cada
caso, proporciona a Credicorp una fuente de fondos a bagjo costo. Esta base de depdsitos ha sido
tradicionalmente uno de los puntos fuertes mas importantes de Credicorp. El BCP en algunos casos
ha tenido acceso a mercado de depdsitos interbancarios a corto plazo del Perd, a pesar de que
generalmente provee préstamos en dicho mercado. La ventana de descuento del Banco Central, que
otorga préstamos a corto plazo a los bancos a tasas preferenciales, es también una fuente disponible
de fondos a corto plazo, pero no muy frecuentemente utilizada por e BCP. El ASHC tiene también
la capacidad de tomar préstamos de corto plazo de bancos corresponsales a tasas vinculadas a las
tasas de los Fondos Federales, asi como de disponer de lineas de fondos de instituciones financieras
internacionales. A fines de 1999, Credicorp tenia lineas de crédito disponibles de bancos
corresponsales que totalizaban aproximadamente US$1.6 mil millones, de los cuales 19% estaban
utilizados, incluyendo US$43 millones para lineas de crédito a largo plazo que son utilizadas
mayormente para € financiamiento de proyectos. La Ultima cifra incluye fondos de la CAF, IFCy
otros acreedores internacionales.

Ademas, los préstamos hipotecarios pueden obtener fondos a través de letras hipotecarias
vendidas por e BCP en el mercado. Las letras hipotecarias son instrumentos vendidos por € BCP
con plazos de pago que corresponden a los préstamos hipotecarios relacionados, reduciendo asi la
exposicion del BCP alas fluctuaciones de las tasas de interés y alainflacion. Las letras hipotecarias
devengan intereses a una tasa igual a un margen diferencia fijo (tasa de interés del mercado més
comisiéon) lo cua estd ligado a la tasa de inflacion o fijo para operaciones en Dolares
Norteamericanos. Al 31 de diciembre de 1999, el BCP tenia US$10.2 millones de |etras hipotecarias
vigentes. Una fuente de fondos especifica para las operaciones de arrendamiento financiero son los
bonos de arrendamiento financiero emitidos por compafiias de financiamiento, cuyos plazos se
encuentran especificados en las regulaciones peruanas para arrendamiento financiero. Al 31 de
diciembre de 1999, el BCP tenia US$121.1 millones de bonos de arrendamiento financiero vigentes.
Estos bonos tienen un vencimiento que se extendia de tres a cinco afios y devengan € mismo interés
gue los depdsitos a 360 dias. Ademas de sus fuentes regulares de fondos, € BCP es un
intermediario de diversas lineas de crédito a mediano plazo para € financiamiento de proyectos en
ciertas actividades econdmicas, de la Compafiia de Financiamiento del Desarrollo del Perq,
COFIDE, y de otras ingtituciones financieras internacionales como la CAF, DEG, FMO e IFC.

Entre las politicas de Credicorp para asegurar suficiente liquidez se encuentran la
administracion de las tasas de interés y e seguimiento de las tendencias del mercado, a fin de
identificar y provisionar cambios en la oferta de depésitos o en la demanda de préstamos.

Las fuentes principales de fondos para las operaciones de seguros de PPS, son las primas y
sumas ganadas sobre los activos invertidos. Los usos principales de estos fondos son e pago de las
indemnizaciones a titular de la pdliza, beneficios y gastos relacionados, costos de reaseguro,
comisiones y otros gastos operativos. En general, las operaciones de seguros de PPS, generan un
flujo de caja sustancia porque la mayoria de las primas se reciben antes de que se requieran las
indemnizaciones. Los positivos flujos de cga de operaciones, conjuntamente con esa parte de la
cartera de inversiones que se mantiene en efectivo y en valores altamente liquidos, han satisfecho
histéricamente los requerimientos de liquidez de las operaciones de seguros de PPS. Ver Notas 10y
11 de los Estados Financieros Consolidados de Credicorp.
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(d) Conciliacién de las Diferenciasentrelas NIC y los PCGA de los Estados Unidos

Los Estados Financieros Consolidados de Credicorp se han preparado siguiendo las NIC,
gue en ciertos aspectos importantes difieren de los PCGA de los Estados Unidos. La principal
diferencia entre ellos, en lo que se refiere a Credicorp, radica en € tratamiento de la valorizacién de
los valores. Credicorp opina que no existe una diferencia significativa entre los montos de las
provisiones para colocaciones de cobranza dudosa reservados segun las NIC y las provisiones que se
regueririan seguiin los PCGA de los Estados Unidos. La utilidad neta para € afio que concluyé € 31
de diciembre de 1999 fue de US$43.5 millones seguin las NIC frente a US$45.9 millones segun los
PCGA de los Estados Unidos. La utilidad neta para € afio que concluy6 € 31 de diciembre de 1998
fue de US$42.1 millones segun las NIC frente a US$35.3 segun los PCGA de los Estados Unidos.
La utilidad neta para € afio que concluyé e 31 de diciembre de 1997 fue de US$110.1 millones
seguin las NIC frente a US$104.2 millones seguin los PCGA de los Estados Unidos. Segun las NIC,
el patrimonio ascendia a US$779.7 millones y US$752.4 millones a 31 de diciembre de 1999 y
1998, respectivamente, frente a US$777.4 millonesy US$729.0 millones, respectivamente, segiin los
PCGA de los Estados Unidos. Ver Nota 20 de los Estados Financieros Consolidados de Credicorp
para un analisis de las principales diferencias entre las NIC y los PCGA de los Estados Unidos, en 1o
gue concierne a Credicorp.

ARTICULO 9A. DECLARACION CUANTITATIVAY CUALITATIVA ACERCA DE
LOSRIESGOS DE MERCADO.

Riesgos de Mercado

La administracion de riesgos de Credicorp tiene politicas y procedimientos especificos que
estructuran y delinean la exposicion a riesgos de mercado, la liquidez y los riesgos crediticios. El
riesgo de mercado es el riesgo de pérdida en resultados futuros, en el valor razonable de los activos,
o futuros flujos de cga, que surge de los cambios adversos en las tasas y precios de mercado, tales
como tasas de interés, tasas de cambio de moneda extranjera, precios de materias primas, y otros
cambios importantes en el mercado o en los precios. El riesgo de mercado se atribuye a todos los
instrumentos financieros sensibles a dichos riesgos de mercado, incluyendo valores, préstamos,
depdsitos, e instrumentos derivados. El objetivo de la administracion del riesgo del mercado es el de
evitar la excesiva exposicion de nuestros resultados y patrimonio a pérdidas y reducir la volatitlidad
inherente en los instrumentos financieros.

La exposicion de mayor importancia a riesgos de mercado de Credicorp es al de las tasas de
interés, siendo que € ingreso neto por intereses es afectado basicamente por la volatilidad de las
mismas, y, en menor grado, a riesgo de cambio de moneda extranjera. La administracion del riesgo
de tasas de interés tiene que considerar las diferencias entre activos y pasivos sensibles al interés
denominadas en Nuevos Soles y moneda extranjera.  Credicorp no participa en contratos de
instrumentos derivados, con la excepcion de los acuerdos de compra-venta de divisas a un tipo de
cambio determinado con pago diferido y de un nimero limitado de operaciones de cobertura de
tasas de interés. La politica de Credicorp ha sido la de brindar cobertura sustancialmente a todos sus
contratos de futuros de riesgo cambiario.

Administracién de Activos y Pasivos
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La exposicion de Credicorp a riesgo de mercado es una funcion de sus actividades de
administracion de activos y pasivos, su actividad de inversién por cuenta propia, y su rol de
intermediario financiero en operaciones relacionadas con sus clientes. La politica de administracion
de activos y pasivos de Credicorp busca asegurar suficiente liquidez para satisfacer los
reguerimientos de recursos operativos, asi como supervisar, medir y controlar latasa de interésy los
riesgos cambiarios, como también los riesgos de mercado sobre las posiciones en valores
negociables.  Credicorp se encuentra en plena implementacion de nuevas aplicaciones de
informatica, en actual uso por € BCP, para las tareas de administracion de activos y pasivos, las
cuales megjoraran € control de riesgo y ayudardn en € proceso de integrar las operaciones que se
realizan en sus subsidiarias.

En e BCP, las decisiones concernientes a la administracion de liquidez, politica de tasa de
interés, posicion de divisas y otros asuntos importantes relacionados a la administracion de activos y
pasivos son tomadas por € Comité de Riesgos de Mercado conformado por un miembro del
Directorio, €l Gerente General, €l Vice Presidente Ejecutivo, € Vice Presidente Senior de Credicorp
— Seguros, dos Gerentes Centrales, seis Gerentes de Division y € Jefe de la Unidad de Riesgos de
Mercado. El comité se reline mensualmente. Las decisiones diarias en torno a la administracion de
activos y pasivos son tomadas por e Gerente Central de Finanzasy el Departamento de Tesoreriay
revisada en la reunion semanal de gerencia. En e ASHC, las decisiones en torno a la administracion
de activos y pasivos son tomadas por € Presidente y € Vice Presidente Senior — Gerente de
Operacionesy Administracion y € Jefe de Finanzas.

Con la finalidad de administrar los riesgos que surgen de los cambios en los precios de
instrumentos financieros, Credicorp emplea una variedad de métodos no estadisticos que incluyen:
limites de posicion para cada tipo de inversion, vaorizacion diaria de todas las posiciones a precios
de mercado, estados diarios de ganancias y pédidas, informes de posicion, y la verificacion
independiente de los precios y la vaorizacion del portafolio. Adicionalmente, la Unidad de Riesgos
de Mercado informa las posiciones y ganancias y pérdidas diarias a Tesorero y administradores de
portafolio y, semanamente, a Gerente Central de Finanzas. ElI Comité de Riesgo de Mercado
recibe informes mensuales. Credicorp opina que estos procedimientos, que enfatizan la
comunicacion oportuna entre la Unidad de Riesgos de Mercado y |a alta gerencia, son importantes
elementos en e proceso de administracion de riesgos.

El siguiente cuadro muestra las fechas de vencimiento y valores equivaentes de los valores
de inversion negociables de Credicorp por tipo a 31 de diciembre de 1999. (Ver “Articulo 1. (n)
Informacion Estadistica Seleccionada— (i) Carterade Inversion”):

3 meses De 3 meses a Valor par
- 1 afio Total

(En miles de Dolares , excepto porcentajes)
En Nuevos Soles

Valores de renta variable .........................L uUs$ 12,701 Us$ 0 Us$ 12,701 uUs$ 13,077
Bonos y Obligaciones ..........cccoeuveuienenenennen. 1,804 6,321 8,125 8,125
Certificados del B.C.R. 28,651 0 28,651 28,651
Otros iNVErSiONES .....cuveeeerereeeeeeeeeenenannnss 948 283 1,231 1,231
Total en NUEVOS SOIES......ccvenieineenineeneennne, US$ 44,104 US$ 6,604 US$ 50,708 US$ 51,084
En Moneda Extranjera
Valores de renta variable........................... US$ 58,327 Us$ 0 US$ 58,327 US$ 58,840
BONOS ceuineeeie e 43,366 88,047 131,413 129,785
Inversion en deuda Peruana........................ 0 0 0 0

OLtros iNVErsioNeS ......c.eeeueueneneneneeeeaenenanns 142,226 71,326 213,552 212,856
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3 meses De 3 meses a Valor par
- 1 afio Total

(En miles de Dolares , excepto porcentajes)

Total en Moneda Extranjera...........c.cceeuveuenne. US$ 243,919 US$ 159,373 US$ 403,292 US$ 401481
Total de valores en cartera: US$ 288,023 US$ 165,977 US$ 454,000 US$ 452,565
Provisiones para pérdidas no realizadas ....... (3,500) (3,500) 0
Total de valores en cartera,neto.................. US$ 284,523 US$ 165,977 US$ 450,500 US$ 452,565

El rubro de Otras Inversiones en Moneda Extranjera, US$213.6 millones, esta compuesto
principalmente por US$55.1 millones de certificados emitidos por e Banco Centra y otras
instituciones financieras, US$50.6 millones de certificados de entidades no financieras, US$29.3
millones de certificados de otras ingtituciones financieras, y US$21.5 millones de deuda
|atinoamericana de otros paises extranjeros.

El siguiente cuadro muestra las fechas de vencimiento de los valores de inversién disponibles
para la venta de Credicorp, por tipo, a 31 de diciembre de 1999. (Ver “Articulo 1. (n) Informacién
Estadistica Seleccionada — (ii) Carterade Inversion™):

1 afio Delabs Vencimiento Mas de 10 Valor par
- afos de5a10 afos -
- afos - Total

(en miles de Dolares , excepto porcentajes)
En Nuevos Soles:

Valores de renta variable .................... USs$ 0 USs$ 0 US$ 155,374 US$ 48,088 US$203,462  US$ 203,462
Bonos y obligaciones.............cccveuenenne. 0 0 0 0 0
Certificados del BCR 0 0 0 0 0
Otras iNVErsiones ........ccoeeeeeeeenenenennnnn. 0 0 2,507 858 3,365 3,751
Total en Nuevoa Soles ..........cceeveenennnnn. US$ 0 US$ 0 US$ 157,881 US$ 48,946 US$206,827 US$207,213
En Moneda Extranjera
Valores de renta variable..................... Us$ 0 Us$ 0 Us$ 36,374 Us$ 6,123 US$ 42,497 US$ 38,332
BONOS «.uineeeieee e 0 0 13,089 364 013,453 13,453
Inversiones en deuda Peruana ............... 0 0 5,340 0 5,340 5,340
Otras iNVErsiones .........ccoeeveeuenenennnnn. 4 0 39,173 171 39,348 39,348
Total en Moneda Extranjera.................... USs$ 4 US$ 0 US$ 93,976 US$ 6,658 US$100,638 US$ 96,473
Total de valores en cartera................. Us$ 4 Us$ 0 US$ 251,857 US$ 55,604 US$307,465 US$303,686

Administracién del Riesgo de Tasas de Interés

Un componente clave en la politica de administracion de activos y pasivos de Credicorp es la
administracion de cambios adversos en resultados por efecto de los cambios en las tasas de interés.
La administracion del riesgo de tasa de interés esta relacionada al momento y magnitud del cambio
de precios de los activos en comparacion a los pasivos, y tiene por objeto controlar los riesgos
asociados alos movimientos de las tasas de interés. Credicorp brinda cobertura a parte del riesgo de
exposicion atasas de interés a través del uso de contratos derivados de tasas interés. Como parte de
la administracion de riesgos de tasa de interés, e Comité de Riesgo de Mercado del BCP puede
dirigir cambios en la composicion del Balance Generdl.

Otro método de medir €l riesgo de tasa de interés es midiendo la brecha (Gap) de sensibilidad
delatasadeinterés. La sensbilidad de latasa de interés es la relacion entre las tasas de interés del
mercado y 10s ingresos netos por intereses debido a las caracteristicas de la fecha de vencimiento y
nuevos precios de los activos que generan intereses y |os pasivos que devengan intereses. Para



cualquier periodo determinado, la estructura de tasas concuerda cuando un monto igua de dichos
activos y pasivos vencen o se les fija nuevo precio en dicho periodo. Si no concuerdan los activos
gue generan intereses y los pasivos gque devengan intereses, se le llama posicion de brecha. Una
brecha negativa denota sensibilidad pasiva 'y generamente significa que una disminucion en las tasas
de interés tendria un efecto positivo en 10s ingresos netos por intereses, mientras que un incremento
en las tasas de interés tendria un efecto negativo en |os ingresos netos por intereses.

La siguiente tabla reflgja, segin fecha de vencimiento y tipo de moneda, los activos que
generan intereses y 1os pasivos que devengan intereses de Credicorp, a 31 de diciembre de 1999 y
puede no ser representativo de las posiciones en otras fechas. Ademas, las variaciones en la
sensibilidad a la tasa de interés pueden darse durante € periodo de asignacién de nuevos precios
presentados o entre las monedas en las cuales se tiene las posiciones de tasa de interés. Credicorp
supervisa y administra activamente la sensibilidad a las tasas de interés y esta en condiciones de
reasignar precios con relativa rapidez, tanto de sus activos que generan intereses como de sus
pasivos que devengan intereses. Basados en su posicion de brecha, a 31 de diciembre de 1999,
Credicorp opina que un significativo incremento o disminucion en las tasas de interés no tendria un
efecto importante sobre la situacién financiera de Credicorp o 10s resultados de |as operaciones.



En Nuevos Soles:
Activos:
Colocaciones,

Pasivos:
Depositos a la vista, ahorros(1).
Depositos a plazo ......cc.eneneee.
Depositos interbancarios recibidos
Bonos y otros pasivos ............
Total.ooveeeiiieee

Brecha de sensibilidad de interés
Brecha acumulada por sensibilidad
de interés
Activos que generan intereses,
acumulado
Brecha acumulada de sensibilidad
de interés
Moneda Extranjera:

Activos:
Préstamos, neto ..........c.cceuu...
Valores de inversién
Depositos en otros bancos y otros
instrumentos

Pasivos:
Depositos a la vista y de ahorros (1)
Depositos a plazo ......cceuennes
Depositos interbancarios recibidos y
Préstamos .......cceevevueeenennn.
Bonos y letras hipotecarias......
Total .o
Brecha de sensibilidad de interés
Brecha de sensibilidad de interés,
acumulada
Activos que generan intereses,
acumulados
Brecha de sensibilidad acumulada

Brecha total de sensibilidad de
interés

Brecha de sensibilidad de interés,
acumulada

Total de activos que generan
INTErESES .. ueneeee e eaenns
Activos que generan interés,
acumulado

Brecha de sensibilidad de interés,
acumulado, como porcentaje de
activos que generan intereses
acumulados ........cccceeieinennn..

Periodo de renegociacion al 31 de diciembre de 1999

Overnight a 3 Mas de 3 Total en Delab
meses menos 12 un afio afios Mas de 5 Total
meses afios
(En Ddlares Norteamericanos, excepto porcentajes)

293,531 127,067 420,598 76,773 266 497,637
31,403 6,604 38,007 0 3,365 41,372
14,541 0 14,541 0 0 14,541

339,475 133,671 473,146 76,773 3,631 553,550

359,365 0 359,365 0 0 359,365

178,979 75,267 254,245 4,848 5,524 264,617

3,017 0 3,017 0 0 3,017
0 0 0 8,232 67,991 76,223
541,361 75,267 616,627 13,080 73,514 703,222
(201,886) 58,404 (143,482) 63692 (69,883) (149,672)
(201,886) (143,482) (143,482) (79,789) (149,672) (149,672)
339,475 473,146 473,146 549,918 553,550 553,550
-59.47% -30.33% -30.33% -14.51% -27.04% -27.04%
2,426,440 855,552 3,281,992 577,165 64,069 3,923,226
185,592 159,373 344,965 0 58,137 403,102
1,234,900 0 1,234,900 0 0 1,234,900
3,846,932 1,014,925 4,861,857 577,165 122,206 5,561,228
2,290,064 0 2,290,064 0 2,290,064
1,427,847 697,226 2,125,072 121,362 27,081 2,273,515
240,821 268,365 509,186 70,529 597,576
17,861
367 1,155 1,522 5,286 3,381 10,189
3,959,098 966,746 4,925,844 197,177 48,322 5,171,343
(112,166) 48,180 (63,986) 379,988 73,884 389,885
(112,166) (63,986) (63,986) 316,001 389,885 389,885
3,846,932 4,861,857 4,861,857 5,439,022 5,561,228 5,561,228
-2.92% -1.32% -1.32% 5.81% 7.01% 7.01%
(314,052) 106,584 (207,468) 443,680 4,001 240,213
(314,052) (207,468) (207,468) 236,212 240,213 240,213
4,186,407 1,148,596 5,335,003 653,938 125,837 5,988,941
4,186,407 5,335,003 5,335,003 5,988,941 6,114,778 6,114,778
-7.50% -3.89% -3.89% 3.94% 3.93% 3.93%




(1) incluye CTS

Ademés de la posicion de brecha estética, e BCP emplea un andlisis de smulacion para
medir el grado de riesgo a la tasa de interés a corto plazo. El andisis de sensibilidad se redliza para
estimar las ganancias o pérdidas potenciales en las utilidades futuras que resultan de cambios
hipotéticos seleccionados en las tasas de interés. Los modelos de sensibilidad son calculados
mensualmente usando tanto las cifras redes del balance general con e detdle dd intervalo de
renegociacion, como € rendimiento y costos por intereses. Las simulaciones se efecttian empleando
varios escenarios de tasas de interés para determinar los cambios potenciales en las ganancias
futuras.

Los resultados de la ssimulacion a futuro de Credicorp reflgan los cambios en base al caso del
escenario mas probable de las tasas de interés y una politica de ‘shock’ aplicada a los activos y
pasivos que generan intereses al 31 de diciembre de 1999. Al 31 de diciembre de 1999, Credicorp
mantenia una brecha negativa acumulada a corto plazo que mostraba US$207.5 millones mas de
pasivos que activos, que renegocian sus tasas dentro de un periodo de un afio, ascendiendo a 3.9%
de los activos acumulados que generan intereses. Los escenarios de las tasas de interés son
proyectados en forma separada para | as tasas de interés en Dolares Norteamericanos y para las tasas
de interés en Nuevos Soles, con incrementos inmediatos relativamente elevados en las tasas para
luego declinar tales incrementos. El escenario base para las tasas en Ddlares Norteamericanos que
sigue a los incrementos determinados por la Reserva Federal de los Estados Unidos, considera un
incremento de 0.75%, equivalente a una desviacion estandar, en las tasas en Dolares Americanos,
hasta fines del afio 2000, declinando luego las tasas lentamente a la espera de un cambio similar en la
politica monetaria de los Estados Unidos y |a esperada recuperacion de la actividad econdmicaen €
Per(l. Se ssimula también una politica de ‘shock’ con un escenario de tasas de interés mas adverso, en
el que se espera que las tasas en Ddlares Norteamericanos suban aproximadamente 10% mas con
relacion alas tasas base. Este incremento de 175 puntos base representa € mayor incremento en las
tasas en Dolares Norteamericanos al canzada en los Ultimos dos afios.

El comportamiento de la tasa de interés en Nuevos Soles fue probada con pequefios
incrementos, seguidos de pequefias reducciones en la tasa, consistente con las esperadas tasas de
inflacion de tendencia declinante. El caso del escenario més probable comienza con un incremento
de una desviacion estandar en la tasa, equivalente a 175 puntos base, debido a la estricta politica
monetaria aplicada por € Banco Central del Perti. Como en el caso de la tasa de interés en DOlares
Norteamericanos, se construyd un escenario de ‘shock’, cambiando inmediatamente las tasas en
todos los intervalos de renegociacion, elevando las tasas en 300 puntos base, lo cua congtituye €
alza mensual més elevada en los Ultimos dos afios.

El hipotético escenario base para los siguientes doce meses resulta en una disminucion de
aproximadamente US$7.4 millones, 0 1.9% en los ingresos netos por intereses antes de impuestos.
Por otro lado, € caso desfavorable resulta en una reduccién de cerca de US$13.4 millones, o de
3.5% de los ingresos netos por intereses.

En las operaciones con moneda extranjera, el caso base simulado resulta en una reduccion de
US$1.1 millones, mientras que e ‘shock’ producia un impacto negativo en los ingresos netos por
intereses de US$2.6 millones. Adicionalmente, 10s ingresos netos por intereses en Nuvos Soles se
reducen en US$6.3 millones en el caso base, y en US$10.8 millones en €l escenario de ‘ shock’.



El andlisis de simulacion sobre la brecha de tasas tiene varios defectos, uno de ellos es su
naturaleza estética, es decir que no considera cambios en los préstamos y depdsitos, siendo otro €
inadecuado tratamiento de los préstamos y tasas de interés negociados individualmente, como en los
casos de clientes de primer orden, o la clasificacion mas fina de las tasas aplicables a los diferentes
segmentos del negocio. Ademas, méas ddl 50% de los depdsitos de Credicorp que devengan intereses
pueden ser modificados unilateralmente causando dificultades en establecer € periodo de
renegociacion de estos productos en las ssmulaciones. Adicionalmente, Credicorp considera dentro
de la categoria de moneda extranjera no sblo a las operaciones efectuadas en Dolares
Norteamericanos sino también en las monedas de sus subsidiarias en Bolivia, Colombia y El
Salvador, las que pueden presentar diferentes tendencias en ciertos periodos, pero, debido a su
relativo menor volumen, no afectan significativamente las conclusiones del andlisis.

Sensibilidad a las Tasas de Cambio

La exposicion al riesgo de mercado de Credicorp alas fluctuaciones en € tipo de cambio de
moneda extranjera se atribuye a sus posiciones de activos netos 0 pasivos netos, en otra divisa que
no sea € Délar Norteamericano. Las fluctuaciones adversas en € tipo de cambio pueden generar
pérdidas principalmente por la exposicién a Nuevos Soles, los que alcanzaron una posicion pasiva
neta de US$253.2 millones a 31 de diciembre de 1999 (US$71.5 millones a 31 de diciembre de
1998), y en menor medida, por posiciones en otras monedas, que tenian una posicion activa neta de
US$40.8 millones a 31 de diciembre de 1999 (US$11.1 millones a 31 de diciembre de 1998). Ver
Nota 3 de los Estados Financieros Consolidados de Credicorp.

La sensibilidad en los resultados se estima aplicando directamente las tasas de devauacion y
revaluacion de moneda extranjera esperada sobre las posiciones netas antes mencionadas. La
posicién pasiva neta en Nuevos Soles genera una ganancia en el cambio cada vez que se devalla la
moneda peruana con relacion a Dolar Norteamericano, mientras que una revaluacion generaria
pérdidas en los resultados. Un cambio del 10% en la tasa de cambio del Nuevo Sol generaria
US$25.3 millones de ganancias o pérdidas en caso de haber devaluacién o revaluacion,
respectivamente. Dada la evolucion ddl tipo de cambio en afios anteriores, es poco probable que se
dé en los préximos doce meses un escenario de revaluacion. Ver “Articulo 6. Controles de Cambio
y Otras Limitaciones que afectan a los Tenedores de Vaores.” La posicion activa neta en otras
divisas estda compuesta principalmente por Bolivianos (de Bolivia), Pesos Colombianos y Colones
Salvadorerios. La Gerencia espera que €l riesgo de cambio en estas monedas no sea significativo,
aunque algunas exposiciones son administradas periddicamente mediante contratos de compra venta
de divisas a un tipo de cambio determinado con pago diferido.

Al 31 de diciembre de 1999, € total de activos en Ddlares de Credicorp fue US$5,640.0
millones y sus pasivos en Dolares fueron US$5,178.6 millones, dando como resultado una posicion
activa neta en Dolares de US$461.2 millones (US$303.2 millones). De dicha cantidad,
aproximadamente e 41% representaba la posicion activa neta en Dolares de las subsidiarias de
Credicorp, que redizan la mayoria de sus operaciones en Doélares Norteamericanos, Yy
aproximadamente e 31% representaba las ventas de moneda extranjera a futuro, totalmente
cubiertas. Credicorp considera que su posicién de activos netos en Délares es razonable en vista del
volumen de sus actividades en moneda extranjeray € entorno en €l que opera. Histéricamente, con
el fin de proporcionar alguna proteccion contra los efectos combinados de la devaluacion e inflacién,
Credicorp ha seguido, y continlia siguiendo, una politica de mantener la suma de sus activos netos



en Ddlares, activos en bienes inmuebles e inversiones en valores, por |o menos equivaente al
patrimonio neto.

A partir de marzo de 1999, el BCP desagrega una parte de su patrimonio efectivo para cubrir
la exposicién a riesgo de tipo de cambio, usando € resto para cubrir € riesgo crediticio. Ver
“Articulo 1. (I) Supervision y Regulacion — Exigencias de Adecuacion de Capital”.

Operaciones de Derivados Financieros

Credicorp brinda acceso a sus clientes a una amplia gama de productos de los mercados de
valores, cambiario y, en menor medida, mercados de derivados financieros. Se llevan a cabo
operaciones con derivados financieros a actuar basicamente como un intermediario financiero por
orden de clientes y, en menor medida, por cuenta propia. Al actuar por nuestra cuenta, podemos
tomar posiciones en agunos de estos instrumentos con el objetivo de generar ganancias por
intermediacién en € corto plazo.

Salvo en los compromisos a futuro en Moneda Extranjera, Credicorp no realiza otras
operaciones derivadas, incluyendo “swaps’ de tasas de interés, “swaps’ de monedas u opciones. Los
contratos de compra-venta de divisas, a un tipo de cambio determinado y fecha diferida, son
acuerdos para entrega futura de instrumentos del mercado monetario en el que el vendedor conviene
en entregar un instrumento, en una fecha futura especificada, a un precio o rendimiento especificado.
Al 31 de diciembre de 1999, los montos nocionales de los contratos vigentes ascendieron a
US$142.5 millones (US$320.6 millones a 31 de diciembre de 1998), con un periodo de vencimiento
menor aun afio. Dichos contratos se firman Unicamente para atender las necesidades del clientey €
riesgo de cambio se encuentra total mente cubierto con otras operaciones.

ARTICULO 10. DIRECTORESY FUNCIONARIOSDEL REGISTRADO
(a) Directorio

La administracion de Credicorp es responsabilidad del Directorio, € cua segun los estatutos
de Credicorp (los “Estatutos’), debera estar compuesto por lo menos de tres personas. Los
Directores no tienen que ser accionistas. Los Directores son elegidos y sus remuneraciones
determinadas en junta general anua de accionistas de Credicorp, Yy mantienen su cargo por €
periodo que determinen los accionistas 0, en ausencia de dicha determinacion, hasta la siguiente
junta general anua o hasta que sus sucesores sean elegidos o nombrados. Actualmente Credicorp
tiene seis Directores.

Segun los Estatutos, el nimero de Directores que se requiere para constituir un quérum
deberd ser la mayoria de los Directores eegidos en la mas reciente junta general anua de
accionistas. En toda reunion de Directores debe existir quérum. Un director puede nombrar a otro
Director para actuar como su representante en una reunion del Directorio. Las decisiones del
Directorio requieren el voto de la mayoria de Directores presentes o0 representados en una reunion
debidamente convenida. El Directorio puede actuar mediante consentimiento unanime escrito
otorgado por todos |os Directores.

El siguiente cuadro presenta los actuales Directores de Credicorp:



Nombre Posicién ARfos de servicio como

Director (1)

Dionisio Romero (2) Presidente 31
Luis Nicolini Vice-Presidente 24
Fernando Fort (desde

marzo de 1999)  Director 18
Reynado Llosa Director 17
José Antonio Onrubia(2)  Director 11
Juan Carlos Verme Director 10

(D) De Credicorp, sus subsidiarias y predecesores a 31 de diciembre de 1998
2 Dionisio Romero y José Antonio Onrubia son primos hermanos.

El Secretario del Directorio es Dawna L. Ferguson (desde enero de 1999). El Secretario
Asistente del Directorio es € Sr. Fernando Palao. El Representante Residente de Credicorp es
Nicholas G. Trollope.

(b) Funcionarios Ejecutivos
Seguin los Estatutos, € Directorio tiene e poder de delegar su poder sobre la gerencia diaria

a uno o mas Directores, funcionarios, empleados o agentes. El siguiente cuadro contiene
informacién concerniente a los principales funcionarios g ecutivos de Credicorp:

Nombre Puesto Afios de servicio (1)
Dionisio Romero.........cccceevcvvevveennen. Gerente Generd 34 (2
Raimundo Morales..........ccccceveeuennee. Gerente de Operaciones 20
CarlosS MUROZ........cooveieenieeiiieiieienns Vice Presidente Ejecutivo 19
Benedicto Ciguenas..........cc.ccevvernenne Gerente Financiero y de

Contabilidad 9
José Luis Gagliardi.......cccoecevvrvvnenne. Vice Presidente de

Administracion y Recursos

Humanos 17 (3)
Arturo Rodrigo......cccceeveevereieeiieeee, Vice Presidente de

Seguros 24

(1) De Credicorp, sus subsidiarias y predecesores a 31 de diciembre de 1999.

(2) El Sr. Romero se desempefié como funcionario del BCP desde 1966 hasta 1987 y desde 1990 a
laactualidad. El Sr. Romero ha sido funcionario de PPS desde 1972.

(3) El Sr. Gagliardi se desempefié anteriormente como funcionario del BCP desde 1981 hasta 1988.

ARTICULO 11. COMPENSACION DE DIRECTORES Y FUNCIONARIOS.



El monto agregado por compensacion pagada por Credicorp a todos los directores y
funcionarios para 1999 fue US$3.45 millones. Credicorp no revela a sus accionistas ni hace de
publico conocimiento de ninguna otra manera los datos referentes a la compensacion que reciben sus
directores individual mente o funcionarios gecutivos.

ARTICULO 12. OPCIONES PARA COMPRAR VALORES DE LOS REGISTRADOS O
SUBSIDIARIAS.

Ninguna

ARTICULO 13. INTERESDE LA ADMINISTRACION EN ALGUNAS
OPERACIONES.

() Credicorp

Seglin las leyes de Las Bermudas, Credicorp no se encuentra sujeta a restriccion alguna en
las operaciones con d&filiados, ademés de las que generamente son aplicables a compafias
establecidas en Las Bermudas. Los estatutos de Credicorp estipulan que un Director no puede votar
con respecto a cualquier contrato o contrato 0 arreglo propuesto en € que tal Director tenga un
interés 0 en el cua dicho Director tenga un conflicto de intereses. Credicorp no se ha involucrado
en ninguna operacion con personas relacionadas, excepto através de sus subsidiarias.

(b) BCP

Algunas personas relacionadas con e BCP (las “personas relacionadas con € BCP’) han
estado involucradas, directa o indirectamente, en operaciones crediticias con el BCP. Segun laLey
26702, € término “personas relacionadas con e BCP’ incluye a los directores, algunos atos
funcionarios gecutivos y accionistas con més del 4% de las acciones del BCP, y a las compafiias
controladas (para propositos de la Ley 26702) por cualquiera de élos. En virtud de la Ley 26702,
todos los préstamos a personas relacionadas deben realizarse en las mismas condiciones favorables
gue las que €l banco ofrece al publico. La gerencia cree que e BCP cumple totalmente con todos
los requerimientos para operaciones con personas relacionadas impuestas por la Ley 26702. Para
una descripcion de la Ley 26702 en lo que respecta al BCP, vea € “Articulo 1. Descripcion del
Negocio — (1) Supervision y Regulaciones — (i) “BCP’ y € “Articulo 1. Descripcion del Negocio —
(n) Informacién Estadistica Seleccionada — Cartera de Préstamos — Concentracion de la Cartera de
Colocacionesy Limites de los Préstamos.”

Al 31 de diciembre de 1999, los préstamos y otros créditos contingentes otorgados a las
personas relacionadas con e BCP fueron US$62.7 millones en total, incluyendo US$52.9 millones
en préstamos sin amortizar, gue representaron aproximadamente el 1.3% del total de la cartera de
colocaciones del BCP. Estos y otros créditos contingentes fueron clasificados en las siguientes
categorias de riesgo a 31 de diciembre de 1999: Clase A (créditos normales)— 48.2%; Clase B
(problemas potenciales)— 51.8%; Clase C (deficientes)— 0%; Clase D (dudosos)— 0%; y Clase E
(pérdida)— 0%.



Al 31 de diciembre de 1999, los préstamos y otros créditos otorgados a los empleados del
BCP sumaron US$27.1 millones, de los cuades US$23.7 millones representaron préstamos
hipotecarios para vivienda

En mayo de 1998, Credicorp concluy6 una operacion de titulizacion por la que Credititulos
adquirié edificios para oficinas de una parte relacionada por e monto de US$10.2 millones. En
febrero de 1999, Credititulos emitié bonos contra este colateral, que sera servido con la esperada
corriente de ingresos por arrendamiento .

El BCP adquiere algunos servicios de seguridad de una compafiia controlada por una
persona relacionada con e BCP. Al 31 de diciembre de 1999, € total de honorarios pagados por €
BCP por servicios de seguridad fue de §.3.8 millones (US$1.1 millones). Dichas operaciones con
personas relacionadas con e BCP han sido redlizadas en € curso ordinario del negocio y en
condiciones no menos favorables que las que hubieran obtenido de terceras partes no afiliadas.

(c) ASHC

Algunas personas relacionadas del ASHC (las “personas relacionadas con € ASHC”) han
estado involucradas, directa o indirectamente, en operaciones crediticias con e ASHC. El término
“personas relacionadas con el ASHC” incluye otras entidades afiliadas en las que existe un control 0
influencia significativa por medio de la propiedad, administracion o direccion comin. Al 31 de
diciembre de 1999, los préstamos y otros créditos sin amortizar para las personas relacionadas con €
ASHC totalizaron US$5.5 millones en total, préstamos que representaban en su totalidad 2.0% de la
cartera total de colocaciones. Ninguno de estos préstamos o créditos fueron clasificados como
deficientes 0 en una categoriainferior.

La gerencia cree que, segun las politicas dd ASHC, todos los préstamos y créditos
otorgados a personas relacionadas se han efectuado en las mismas condiciones que las que el ASHC
ofrece a publico.

(d) PPS

PPS brinda servicios de seguro a agunos de sus principales accionistas, directores y
funcionarios, tal como lo permite la Ley 26702. Ver “Articulo 1. Descripcion del Negocio — (1)
Supervisiéon y Regulaciones -PPS—- Operaciones con Personas relacionadas’. En el caso de las
“compafiias relacionadas’, las entidades controladas por accionistas que posean mas del 4% de PPS
0 por miembros del Directorio de PPS, los servicios de seguro son ofrecidos y vendidos bajo
condiciones similares a los de otros clientes, PPS cobra el precio del mercado por estos servicios.
Al 31 de diciembre de 1999, las primas de seguro a compafias relacionadas sumaron S§/.21.7
millones (US$6.4 millones). Estas primas de seguro comprenden aproximadamente el 3.8% del total
de primas de PPS suscritas durante el afio 1999.

PPS adquiere sarvicios de seguridad de una compafiia controlada por una persona relacionada a
un accionista principal de Credicorp. Los pagos por dicho servicio durante 1999, ascendieron a §.803
mil (US$231,000). Toda operacion con personas relacionadas se desarrollan en condiciones smilares a
los que reciben otros clientes, y PPS paga estos servicios a precios de mercado.



Al 31 de diciembre de 1999, los préstamos y otros créditos otorgados a los empleados de PPS
ascendian a §. 2.8 millones (US$817,000), la gran mayoria congtituidos por préstamos hipotecarios para
vivienda.

PARTEII

ARTICULO 14. DESCRIPCION DE LOSVALORESA SER REGISTRADOS

No gplicable.
PARTE 111
ARTICULO 15. INCUMPLIMIENTO SOBRE LOSPRINCIPALES
VALORES.
Ninguno.

ARTICULO 16. CAMBIOSEN LOSVALORESY CAMBIOSEN EL
VALOR DE LOSTITULOSREGISTRADOS.

Ninguno.

PARTE IV
ARTICULO 17. ESTADOS FINANCIEROS

No gplicable.

ARTICULO 18. ESTADOS FINANCIEROS

Referenciaen las paginas -1 alaF-42



ARTICULO 19. ESTADOSFINANCIEROSY ANEXOS.
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